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Aktivseite Jahresbilanz zum 31. Dezember 2020
31.12.2019
EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 36.342.643,59 o 33.361
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 298.703.186,45 118.513
335.045.830,04 151.874
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie &hnliche Schuldtitel éffentlicher Stellen 0,00 - 0
b) Wechsel 0,00 0
0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 3.229.079,57 - 2.620
b) andere Forderungen 45.132.381,06 35.160
48.361.460,63 37.779
4. Forderungen an Kunden 1.854.150.900,73 1.705.714
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 762.748.145,30 EUR ( 735.872 )
Kommunalkredite 217.365.078,74 EUR ( 178.870 )
5. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten 0,00 o 0o
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR ( 0)
ab) von anderen Emittenten 3.082.379,15 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR ( 0)
3.082.379,15 - [
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von offentlichen Emittenten 36.999.970,12 o 43.867
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 31.963.856,89 EUR ( 38.831 )
bb) von anderen Emittenten 245.535.234,54 345.350
darunter: -
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 162.718.568,22 EUR ( 230.232 )
282.535.204,66 o 389.217
c) eigene Schuldverschreibungen 0,00 0
Nennbetrag 0,00 EUR ( 0)
285.617.583,81 389.217
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 110.541.116,94 97.234
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen 19.285.152,82 19.285
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR ( 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 720.742,33 EUR ( 721 )
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 0
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR ( 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 EUR ( 0)
9. Treuhandvermdgen 7.049.565,66 653
darunter:
Treuhandkredite 7.049.565,66 EUR ( 653 )
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand einschlief3lich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und &hnliche Rechte und Werte 0,00 o 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 51.721,00 o 53
c) Geschaéfts- oder Firmenwert 0,00 o 0o
d) geleistete Anzahlungen 0,00 0
51.721,00 53
12. Sachanlagen 14.736.158,59 13.520
13. Sonstige Vermdgensgegenstande 13.438.242,49 13.566
14. Rechnungsabgrenzungsposten 895.106,32 782
Summe der Aktiva 2.689.172.839,03 2.429.677




Passivseite

31.12.2019
EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
a) taglich fallig 4.631.988,48 - 8.984
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 239.615.932,74 195.253
244.247.921,22 204.237
2. Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 333.447.328,85 o 349.174
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 714.818,98 1.035
334.162.147,83 - 350.209
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 1.662.723.936,64 o 1.429.780
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 142.129.700,27 153.362
1.804.853.636,91 1.583.142
2.139.015.784,74 1.933.351
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 0,00 o o
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 EUR ( 0)
0,00 0
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 7.049.565,66 653
darunter:
Treuhandkredite 7.049.565,66 EUR ( 653 )
5. Sonstige Verbindlichkeiten 1.502.024,08 1.238
6. Rechnungsabgrenzungsposten 72.337,55 94
7. Ruckstellungen
a) Ruckstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 18.865.670,00 o 18.890
b) Steuerriickstellungen 789.789,69 o o
c) andere Ruckstellungen 10.208.924,95 9.323
29.864.384,64 28.213
8. (weggefallen)
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 0,00 0
10. Genussrechtskapital 0,00 0
darunter:
vor Ablauf von zwei Jahren fallig 0,00 EUR ( 0)
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 70.700.000,00 67.600
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 0,00 o 0o
b) Kapitalriicklage 0,00 o [V
c) Gewinnriicklagen
ca) Sicherheitsriicklage 194.291.077,28 - 191.828
194.291.077,28 o 191.828
d) Bilanzgewinn 2.429.743,86 2.463
196.720.821,14 194.291
Summe der Passiva 2.689.172.839,03 2.429.677
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 o 0o
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungsvertragen 52.203.143,30 - 39.842
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 0,00 0
52.203.143,30 39.842
2. Andere Verpflichtungen
a) Ricknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschéaften 0,00 o 0o
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 0,00 o [V
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 180.453.461,92 167.499
180.453.461,92 167.499




Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020
1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24.

25.
26.

27.

28.

29.

Zinsertrage aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschaften
darunter:
abgesetzte negative Zinsen

b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen
darunter:
abgesetzte negative Zinsen

Zinsaufwendungen

darunter:

abgesetzte positive Zinsen

aus der Aufzinsung von Riickstellungen

Laufende Ertrage aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren

b) Beteiligungen
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen

Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnab-
fihrungs- oder Teilgewinnabfihrungsvertragen
Provisionsertrage

Provisionsaufwendungen

Nettoertrag des Handelsbestands
darunter: Entnahmen aus dem Fonds fiir
allgemeine Bankrisiken

Sonstige betriebliche Ertrage
darunter:

aus der Fremdwahrungsumrechnung
(weggefallen)

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehélter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und fir Unterstiitzung
darunter:
fur Altersversorgung

b) andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen

darunter:

aus der Fremdwé&hrungsumrechnung
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie

Zufiihrungen zu Rickstellungen im Kreditgeschéft

Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und

bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung

von Ruckstellungen im Kreditgeschaft

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere

Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren

Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Zufihrungen zum Fonds fir allgemeine Bankrisiken

Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit
Aulerordentliche Ertrage
AuRerordentliche Aufwendungen
Aulerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

265.013,57

199.731,38

164.004,04
1.460.595,32

0,00

120.463,28

1.798.225,89

109.410,31

Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

Jahresuberschuss
Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Sicherheitsriicklage
b) aus anderen Riicklagen

Einstellungen in Gewinnricklagen
a) in die Sicherheitsriicklage
b) in andere Rucklagen

Bilanzgewinn

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

38.834.581,18

3.633.627,82

19.242.967,08

5.761.837,43

EUR

42.468.209,00
6.472.788,71

3.470.829,60
1.170.368,69
0,00

18.026.258,96
1.588.783,46

25.004.804,51
10.566.058,08

9.041.687,55

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

5.807.333,16
62.638,88

0,00
0,00

0,00
0,00

EUR

35.995.420,29

I~

I~

=~

1.1.-31.12.2019
TEUR

40169

4.641.198,29

0,00

16.437.475,50

0,00

1.624.193,93

I~

o
|~

58.698.288,01

I~

90

~

56.398

35.570.862,59

I~

19.422

6.612

2.297

~

26.034

11.151
37.184

1.282.461,10

1.323

1.403.560,87

569

9.041.687,55

I~

69

~

1.728
1.728

0,00

0,00

3.100.000,00

7.400

8.299.715,90

11.651

0,00

5.869.972,04

5688
62
5.750

2.429.743,86

5.900

0,00

2.429.743,86

5.900

0,00

2.429.743,86

5.900

0,00

3.438

3.438

2.429.743,86

2.463




ANHANG

A. ALLGEMEINE ANGABEN:

Der Jahresabschluss wurde nach den fiir Kreditinstitute geltenden Vorschriften des Handels-
gesetzbuches (HGB) und der Verordnung tiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und
Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt. Die Gliederung der Bilanz und der
Gewinn- und Verlustrechnung richtet sich nach den vorgeschriebenen Formblattern.

Bei der Fristengliederung nach den Vorschriften der 88 8 und 9 RechKredV blieben anteilige
Zinsen unberticksichtigt (8 11 Satz 3 RechKredV).

B. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN:

Forderungen an Kunden und Kreditinstitute haben wir grundsatzlich mit ihrem Nennbetrag
angesetzt. Bei der Auszahlung von Darlehen einbehaltene Disagien werden auf deren Lauf-
zeit bzw. Festzinsbindungsdauer verteilt. Von einer Vereinnahmung von Zinsertragen wird —
ungeachtet des Rechtsanspruches — dann abgesehen, wenn mit an Sicherheit grenzender
Wahrscheinlichkeit eine Realisierung der Zinsertrage nicht zu erwarten ist. Fir akute Ausfall-
risiken haben wir bei Forderungen in Hohe des zu erwartenden Ausfalls Einzelwertberichti-
gungen vorgenommen.

AuBerdem haben wir auf Grundlage der Erfahrungen der Vergangenheit bemessene Pau-
schalwertberichtigungen auf den latent ausfallgefédhrdeten Forderungsbestand gebildet. Im
Hinblick auf einen erwarteten hoheren zukiinftigen Risikovorsorgebedarf im Kreditgeschaft
wurde im Jahresabschluss 2020 die Berechnungsmethode gedndert. Bei der Ermittlung der
Pauschalwertberichtigungen wurde erstmalig auf den bisherigen Abschlag auf die Kreditver-
luste dervergangenen finf Jahre von 40 % verzichtet und der Betrachtungszeitraum auf zehn
Jahre ausgedehnt. Dies hat — statt einer Auflésung von 126 Tsd. Euro — eine um 783 Tsd. Euro
hohere Pauschalwertberichtigung zur Folge.

Samtliche Wertpapiere des Anlagebuches (Liquiditdatsreserve) wurden nach dem strengen
Niederstwertprinzip mit ihren Anschaffungskosten bzw. mit dem niedrigeren beizulegenden
Wert am Bilanzstichtag bewertet.

Fir die Ermittlung des Bewertungskurses haben wir die festverzinslichen Wertpapiere, Aktien
und weiteren Finanzinstrumente daraufhin untersucht, ob zum Bilanzstichtag ein aktiver
Markt vorliegt. Furr die Abgrenzung, ob ein aktiver Markt vorliegt, haben wir die Kriterien zu-
grunde gelegt, die in der MiFiD Il (Markets in Financial Instruments Directive- Richtlinie
2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014) fir die Abgren-
zung eines liquiden von einem illiquiden Markt festgelegt wurden. Auf Basis der Abgren-
zungskriterien liegen fir die festverzinslichen Wertpapiere weit tiberwiegend nicht aktive
Mérkte vor.

In den Fadllen, in denen wir nicht von einem aktiven Markt ausgehen konnten (insgesamt
279,5 Mio. Euro Nominalvolumen der festverzinslichen Wertpapiere), haben wir die Bewer-
tung anhand von Kursen des Kursinformationsanbieters Refinitiv vorgenommen, denen un-
ter Verwendung laufzeit- und risikoaddquater Zinssdtze ein Discounted Cashflow-Modell zu-
grunde liegt.

Wertpapiere, die wirim Rahmen der Wertpapierleihe verleihen, weisen wir unter Aktivposten
5. ,Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere“ aus, da die aus ihnen
resultierenden wesentlichen Chancen und Risiken bei der Sparkasse verbleiben. Ende 2020
belief sich der Buchwert der verliehenen Wertpapiere auf 29,9 Mio. Euro (Ende 2019:
67,6 Mio. Euro).




Beteiligungen wurden zu Anschaffungskosten oder dem niedrigeren beizulegenden Wert an-
gesetzt.

Entgeltlich erworbene immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen wurden zu Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten, vermindert um planmédRige Abschreibungen entsprechend der vo-
raussichtlichen Nutzungsdauer, bilanziert. Bei Bauten auf fremdem Grund und Boden sowie
Einbauten in gemieteten Gebduden wurde die Vertragsdauer angesetzt, wenn sie kiirzer ist
als die betriebsgewohnliche Nutzungsdauer. Vermdgensgegenstande von geringem Wert,
deren Anschaffungskosten 250 Euro nicht Gbersteigen, wurden aus Vereinfachungsgriinden
sofort als Sachaufwand erfasst. Geringwertige Vermégensgegenstdande mit Anschaffungskos-
ten zwischen 250 Euro und 1 000 Euro wurden in einen Sammelposten eingestellt, der jahr-
lich zu einem Fiinftel gewinnmindernd aufgelost wird.

Die Verbindlichkeiten wurden mit dem Erfiillungsbetrag angesetzt. Der Unterschied zwischen
Erfallungs- und niedrigerem Ausgabebetrag wurde unter den Rechnungsabgrenzungen aus-
gewiesen.

Die Riickstellungen fiir Pensionsverpflichtungen wurden auf Basis eines versicherungsma-
thematischen Gutachtens nach dem modifizierten Teilwertverfahren ermittelt. Die Riickstel-
lungen wurden gemadR 8 253 Abs. 2 Satz 2 HGB pauschal mit dem von der Deutschen Bundes-
bank veréffentlichten durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen zehn Jahre abge-
zinst, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt. Dieser Zinssatz
betrdagt 2,30 %. Fur die Berechnungen wurden auRerdem jahrliche Gehaltssteigerungen von
3,0 % sowie Rentensteigerungen von jdhrlich 2,5 % unterstellt. Die zugrunde gelegten bio-
metrischen Daten ergeben sich aus den Richttafeln 2018G der HEUBECK AG. Aufgrund einer
gesetzlichen Neuregelung wird fur die Abzinsung der Pensionsriickstellungen seit 2016 ein
Durchschnittszinssatz angewendet, dem ein zehnjdhriger Betrachtungszeitraum zugrunde
liegt. Gegeniiber dem vorher zugrunde gelegten siebenjahrigen Betrachtungszeitraum
ergibt sich einum 1 664 Tsd. Euro niedrigerer Ausweis der Pensionsruickstellungen. Aufgrund
bereits erfolgter Gewinnthesaurierungen in den Vorjahren resultiert daraus keine Ausschiit-
tungssperre fur den Jahresuberschuss des Geschaftsjahres.

Fur Beihilfeverpflichtungen gegentiber den berechtigten Mitarbeitern wurden Riickstellun-
gen, die in Anlehnung an die Berechnung der Pensionsriickstellungen ermittelt wurden, ge-
bildet.

Soweit im Ubrigen Riickstellungen erforderlich waren, wurden sie in H6he des nach verniinf-
tiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrages angesetzt. Rickstellun-
gen mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als einem Jahr wurden mit dem ihrer Restlaufzeit
entsprechenden und von der Deutschen Bundesbank veroffentlichten durchschnittlichen
Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre abgezinst. Fiir diese langfristigen Ruckstellun-
gen wurde die Abzinsung im letzten Laufzeitjahr eingestellt. Riickstellungen mit einer Ur-
sprungslaufzeit von einem Jahr oder weniger werden nicht abgezinst. Erfolge aus der Ande-
rung des Abzinsungssatzes und der Restlaufzeit wurden in dem Posten 2 der Gewinn- und
Verlustrechnung ausgewiesen.

Aufgrund unserer zur Gewdhrleistung einer verlustfreien Bewertung zum Bilanzstichtag nach
den Vorgaben der IDW Stellungnahme zur Rechnungslegung IDW RS BFA 3 n.F. durchgefiihr-
ten Gesamtbetrachtung samtlicher bilanziellen und auBerbilanziellen zinstragenden Ge-
schéfte des Zinsbuchs im Rahmen eines barwertigen Verfahrens besteht kein Verpflichtungs-
Uberhang, dem durch die Bildung einer Drohverlustriickstellung gemaR 8 249 Abs. 1 Satz 1
HGB Rechnung zu tragen gewesen wadre.

Die quantitative Ermittlung von nicht-passivierten mittelbaren Pensionsverpflichtungen er-
folgt nach einer auf Basis der Rechtsauffassung des IDW entwickelten Methodik. Sparkassen
haben ihren Arbeitnehmern Leistungen der betrieblichen Altersversorgung nach MalRgabe
des ,Tarifvertrags liber die zusatzliche Altersvorsorge der Beschadftigten des o6ffentlichen
Dienstes - Altersvorsorge-TV-Kommunal (ATV-K)“ zugesagt. Um den anspruchsberechtigten
Mitarbeitern die Leistungen der betrieblichen Altersversorgung gemaR ATV-K zu verschaffen,
ist die Sparkasse Mitglied in der Bayerischen Versorgungskammer, Zusatzversorgungskasse




der bayerischen Gemeinden, Miinchen, (ZKdbG). Die Bayerische Versorgungskammer finan-
ziert die Versorgungsverpflichtungen im Umlage- und Kapitaldeckungsverfahren (Hybridfi-
nanzierung). Hierbei werden im Rahmen eines Abschnittdeckungsverfahrens ein Umlagesatz
und ein Zusatzbeitrag bezogen auf die zusatzversorgungspflichtigen Entgelte der versicher-
ten Beschaftigten ermittelt.

Insgesamt betrug im Geschéftsjahr 2020 der Finanzierungssatz (Umlagesatz und Zusatzbei-
trag) 7,75 % der umlagepflichtigen Gehdlter. Der Umlagesatz bleibtin 2021 unverdandert.
Der Rechtsanspruch der versorgungsberechtigten Mitarbeiter zur Erfillung des Leistungsan-
spruchs gemdf ATV-K richtet sich gegen die ZVK, wéhrend die Verpflichtung der Sparkasse
ausschlieBlich darin besteht, der ZVK im Rahmen des mit ihr begriindeten Mitgliedschafts-
verhdltnisses die erforderlichen, satzungsmaRig geforderten Finanzierungsmittel zur Verfu-
gung zu stellen. Die Gesamtaufwendungen fiir die Zusatzversorgung bei versorgungspflich-
tigen Entgelten von 17 769 Tsd. Euro betrugen im Geschéftsjahr 1 418 Tsd. Euro.

Nach der vom Institut der Wirtschaftspriifer e. V. (IDW) in der Stellungnahme zur Rechnungs-
legung IDW RS HFA 30 n. F. vertretenen Rechtsauffassung begriindet die Durchfiihrung der
betrieblichen Altersversorgung bei einem externen Versorgungstrager wie der ZVK handels-
rechtlich eine mittelbare Versorgungsverpflichtung. Die ZVK hat im Auftrag der Sparkasse
den nach Rechtsauffassung des IDW (vgl. IDW RS HFA 30 n. F.) zu ermittelnden Barwert der
auf die Sparkasse im umlagefinanzierten Abrechnungsverband entfallenden Leistungsver-
pflichtung zum 31.12.2020 ermittelt. Unabh&ngig davon, dass es sich bei dem Kassenvermo-
gen um Kollektivvermdgen aller Mitglieder des umlagefinanzierten Abrechnungsverbandes
handelt, ist es gemdaR IDW RS HFA 30 n. F. fiir Zwecke der Angaben im Anhang nach Art. 28
Abs. 2 EGHGB anteilig in Abzug zu bringen. Auf dieser Basis belduft sich der gemaR Art. 28
Abs. 2 EGHGB anzugebende Betrag auf 21 328 Tsd. Euro.

Der Barwert der auf die Sparkasse entfallenden Leistungsverpflichtung wurde nach dem An-
wartschaftsbarwertverfahren unter Beriicksichtigung einer gemal3 Satzung der ZVK unter-
stellten jahrlichen Rentensteigung von 1 % und unter Anwendung der Heubeck-Richttafeln
2005G (modifiziert) ermittelt. Als Diskontierungszinssatz wurde gemdR 8 253 Abs. 2 Satz 2
HGB i. V. m. der Rickstellungsabzinsungsverordnung der auf Basis der vergangenen zehn
Jahre ermittelte durchschnittliche Marktzinssatz von 2,38 % verwendet, der sich bei einer
pauschal angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt. Da es sich nicht um ein endge-
haltbezogenes Versorgungssystem handelt, sind erwartete Gehaltssteigerungen nicht zu be-
ricksichtigen. Die Daten zum Versichertenbestand der Versorgungseinrichtung per
31.12.2020 liegen derzeit noch nicht vor, sodass auf den Versichertenbestand per
31.12.2019 abgestellt wurde.

Der gemal} Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebende Betrag bezieht sich auf die Einstandspflicht
der Sparkasse gemdR 8 1 Abs. 1 Satz 3 BetrAVG, bei der die Sparkasse fiir die Erfiillung der
zugesagten Leistung einzustehen hat (Subsididrhaftung), sofern die ZVK die vereinbarten
Leistungen nicht erbringt. Hierfuir liegen gemal der Einschdtzung des verantwortlichen Ak-
tuars im Aktuar-Gutachten 2020 fiir die Sparkasse keine Anhaltspunkte vor. Vielmehr besta-
tigt der verantwortliche Aktuar der ZVK in diesem Gutachten die Angemessenheit der rech-
nungsmaRigen Annahmen zur Ermittlung des Finanzierungssatzes und bestatigt auf Basis
des versicherungsmathematischen Aquivalenzprinzips die dauernde Erfiillbarkeit der Leis-
tungsverpflichtungen der ZVK.

Es besteht ein Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemdf$ 8 340 g HGB.

Die Umrechnung von Fremdwdhrungsposten in Euro erfolgte mit den EZB-Referenzkursen
des Bilanzstichtages; die Sortenbestande wurden zu den Euro-Verkaufskursen der Helaba -
Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale, Frankfurt am Main/Erfurt, bewertet.




Fir einzelne festverzinsliche Darlehen wurden zur Absicherung der in diesen Positionen ent-
haltenen Zinsdnderungsrisiken Sicherungsgeschéfte in Form von Zinsswapgeschaften abge-
schlossen. In diesen Fdllen wurde das jeweilige Grundgeschaft mit dem Sicherungsgeschaft
zu einer Bewertungseinheit im Sinne von 8 254 HGB zusammengefasst. Soweit sich die Wert-
verdnderungen der abgesicherten Risiken am Abschlussstichtag und voraussichtlich auch
kunftig vollstandig ausgleichen, haben wir das jeweilige Grund- und Sicherungsgeschaft
kompensatorisch bewertet. Die bilanzielle Abbildung der wirksamen Teile dieser Bewer-
tungseinheiten erfolgte unter Anwendung der Einfrierungsmethode. Zur Ermittlung und Be-
urteilung der prospektiven und retrospektiven Wirksamkeit der Bewertungseinheiten wurde
die so genannte Critical-Term-Match-Methode herangezogen.




C. ERLAUTERUNGEN ZUR JAHRESBILANZ:

AKTIVSEITE:

3. FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE

In dieser Position sind enthalten:

- Forderungen an die eigene Girozentrale

Die Unterposition b) — andere Forderungen —
gliedert sich nach Restlaufzeiten wie folgt:

- bis drei Monate
- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis fuinf Jahre

- mehr als funf Jahre

. FORDERUNGEN AN KUNDEN
In dieser Position sind enthalten:

- Forderungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhdltnis besteht

- mit Zinstauschvereinbarungen abgesicherte
Forderungen

Diese Position gliedert sich nach Restlaufzeiten
wie folgt:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als funf Jahre

- mit unbestimmter Laufzeit

31.12.2020
Tsd. Euro

3316

15000

30000

5323

2330

51 464

129 674

554 009

1063 696

54960

Vorjahr
Tsd. Euro

5323

2711



31.12.2020 Vorjahr
Tsd. Euro Tsd. Euro
5. SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND ANDERE
FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE
Von den in dieser Position enthaltenen Wertpa-
pieren sind
- bérsennotiert 250396
- nicht borsennotiert 35222
Von den in dieser Position enthaltenen Wertpa-
pieren werden im Folgejahr fdllig 77 101
In der Unterposition b) - Anleihen und Schuld-
verschreibungen - sind enthalten:
- nachrangige Forderungen 32.713
6. AKTIEN UND ANDERE NICHT
FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE
Von den in dieser Position enthaltenen Wertpa-
pieren sind
- bérsennotiert 8074
- nicht bérsennotiert 102 467

Die Sparkasse hdlt jeweils Anteile von mehr als 10 % an Investmentvermdogen, die tiberwie-
gend in Immobilien investiert sind. Diese haben Buchwerte von insgesamt 69,1 Mio. Euro
und Marktwerte (Riicknahmepreise) von 69,5 Mio. Euro. Die in 2020 erfolgten Ausschittun-
gen belaufen sich auf insgesamt 2,1 Mio. Euro.

9. TREUHANDVERMOGEN

Das ausgewiesene Treuhandvermdogen stelltin
voller Hohe Forderungen an Kunden
(Aktivposten 4) dar.

12. SACHANLAGEN
In dieser Position sind enthalten:

- im Rahmen der eigenen Tatigkeit genutzte
Grundstiicke und Gebdude 10854

- Betriebs- und Geschaftsausstattung 1493



14. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

In dieser Position sind enthalten:

- Unterschied zwischen Nennwert und héheren
Anschaffungskosten bei Schuldscheindarlehen

- Unterschied zwischen Erfiillungs- und niedrige-

rem Ausgabebetrag von Verbindlichkeiten

31.12.2020
Tsd. Euro

250

11

MEHRERE POSITIONEN DER AKTIVSEITE BETREFFENDE ANGABEN

Vorjahr
Tsd. Euro

145

27

Von den auf der Aktivseite ausgewiesenen Vermdgensgegenstdnden lauten insgesamt
3349 Tsd. Euro auf Fremdwahrung.

Anlagenspiegel

Entwicklung des Anlagevermdégens (Angaben in Tsd.

Euro)

Beteiligungen

Immaterielle Anla-

Sachanlagen

gewerte

Stand am 1.1. des Geschéftsjahres 27 294 421 44785
LT g Zugdnge - 38 2475
o t'& 3
§ < *3“ Abginge - - 591
SE
e .E: % Umbuchungen - - -
[ =Y, )
“'E " [Standam31.12. des Geschaftsjahres 27 294 459 6 669
, Stand am 1.1. des Geschaftsjahres 8009 368 31 265
e}
<
c Abschreibungen im Geschéftsjahr - 39 1243
£
% e Zuschreibungen im Geschaftsjahr - - -
Eo
25 ) Im Zusammenhang - - -
5 % Anderung der ge- | mitZugéngen
=< samteg AanChre" Im Zusammenhang - - 576
sw ung mit Abgingen
X Im Zusammenhang - - -
'S mit Umbuchungen
E Stand am 31.12. des Geschaftsjahres 8009 407 31932
Do Stand am 31.12. des Geschéftsjahres 19285 52 14736
L o
é g Stand am 31.12. des Vorjahres 19285 53 13520




PASSIVSEITE: 31.12.2020 Vorjahr
Tsd. Euro Tsd. Euro

1. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER
KREDITINSTITUTEN

In dieser Position sind enthalten:

- Verbindlichkeiten gegeniiber der eigenen Giro-
zentrale 243 533

Die Unterposition b) - mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist — gliedert sich nach Rest-
laufzeiten wie folgt:

- bis drei Monate 22 698
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 11944
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre 89193
- mehr als funf Jahre 115733

Der Gesamtbetrag der als Sicherheit Uibertragenen Vermdgensgegenstande fiir die in dieser
Position enthaltenen Verbindlichkeiten beladuft sich auf insgesamt 219 569 Tsd. Euro.



2. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN

In dieser Position sind enthalten:

- Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht

Die Unterposition a) ab) — Spareinlagen mit ver-
einbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Mo-
naten — gliedert sich nach Restlaufzeiten wie
folgt:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als funf Jahre

Die Unterposition b) bb) — andere Verbindlichkei-
ten mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungs-
frist — gliedert sich nach Restlaufzeiten wie folgt:

- bis drei Monate
- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre

- mehr als funf Jahre

4. TREUHANDVERBINDLICHKEITEN

Bei den Treuhandverbindlichkeiten handelt es
sich um Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinsti-
tuten (Passivposten 1).

6. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN
In dieser Position sind enthalten:

- Unterschiedsbetrage zwischen Nennbetrag und
niedrigerem Auszahlungsbetrag von Forderun-
gen

31.12.2020
Tsd. Euro

1144

510

205

13 441

34319

79471

14 565

48

Vorjahr
Tsd. Euro

1174

90
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MEHRERE POSITIONEN DER PASSIVSEITE BETREFFENDE ANGABEN

Von den auf der Passivseite ausgewiesenen Verbindlichkeiten lauten insgesamt 2 899 Tsd.
Euro auf Fremdwédhrung.

PASSIVSEITE UNTER DEM STRICH
1. EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

Fiir die Eventualverbindlichkeiten lagen keine Anhaltspunkte fiir drohende Inanspruch-
nahmen vor.

2. ANDERE VERPFLICHTUNGEN

Am Bilanzstichtag lagen fur die ausgewiesenen Anderen Verpflichtungen keine Anhalts-
punkte fiir die Notwendigkeit einer Riickstellungsbildung vor.

D. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG:
25. Jahresiiberschuss

Der Vorschlag fur die Verwendung des Jahresiiberschusses sieht vor, den Jahresiber-
schuss des Geschdftsjahres 2020 vollstandig der Sicherheitsriicklage zuzufiihren.

E. SONSTIGE ANGABEN:

Beteiligungen

Hier werden die Anteile an folgenden Unternehmen ausgewiesen:

Name, Sitz Hohe des Kapi- Eigenkapital Jahresergebnis

talanteils Tsd. Euro Tsd. Euro

%

Sparkassenverband 4,7 - -
Rheinland-Pfalz, Mainz
Erwerbsgesellschaft der S-Fi- 0,2 3.321.088 +64.503
nanzgruppe GmbH & Co. KG, (31.12.2019) (2019)
Neuhardenberg
Deutsche Sparkassen Leasing 0,1 652.761 +50.307
AG & Co. KG, Bad Homburg v. d. (30.09.2019) (2018/2019)
Hohe
Versicherungsbetei- 0,5 1.328.734 +21.171
ligungsgesellschaft mbH & Co. (30.06.2020) (2019/2020)
KG, Munchen
Versicherungsbeteiligungsver- 0,5 51 0,0
waltungs-Gesellschaft mbH, (30.06.2020) (2019/2020)
Miinchen
Wirtschaftsférde- 16,6 550 -155,7
rungsgesellschaft Siid- (31.12.2018) (2018)
westpfalz mbH, Pirmasens
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Angaben gemdR § 340 a Abs. 4 Nr. 1 HGB

Ein Vorstandsmitglied der Sparkasse ist Mitglied des Aufsichtsrates der Bayerischen Landes-
brandversicherung AG, Maximilianstr. 53, 80538 Miinchen und der Bayerische Versiche-
rungsverband Versicherungs-AG, Maximilianstr. 53, 80538 Miinchen.

Abschlusspriiferhonorare

Fir Abschlussprifungsleistungen fielen im Geschaftsjahr 2020 Aufwendungen in Hohe von
177 Tsd. Euro an. AuRerdem sind Aufwendungen fiir andere Bestdtigungsleistungen in Hohe
von 29 Tsd. Euro entstanden.

Derivative Finanzinstrumente

Die Sparkasse hat zur Absicherung von Zinsanderungsrisiken sowie zur Steuerung des Zins-

buches Geschafte mit derivativen Finanzinstrumenten abgeschlossen. Die am Bilanzstichtag
2020 noch nicht abgewickelten Geschéfte gliedern sich wie folgt:

Nominal- Zeitwert Buchwert Handels- Deckungs-
wert geschifte geschifte
Optionspramie | Riickstellungen

Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro
Zinsswaps 2021 -758 - - 2021
Mikro-Hedge
auf sonstige Positio-
nen
Zinsswaps 165 000 -3260 - - - 165 000
Makro-Hedge

Fir diese Zinsswapgeschafte, fir die keine Marktwerte vorhanden sind, wurde der jeweilige
Zeitwert unter Anwendung eines anerkannten Bewertungsmodells ermittelt.

Angaben zu strukturierten Produkten

Die Sparkasse hatte Ende 2020 so genannte Aktienanleihen mit einem Nominalwert von
9 000 Tsd. Euro im Bestand. Bei den zugehdrigen Nebenrechten handelt es sich um aktien-
bezogene Stillhalterverpflichtungen (short put). Die Optionspramien werden mit einem Buch-
wert von 595 Tsd. Euro unter den sonstigen Verbindlichkeiten in der Bilanz ausgewiesen. Der
beizulegende Zeitwert der Optionen belduft sich Ende 2020 auf 737 Tsd. Euro. Bei den nicht
an einer Borse gehandelten Optionen, fur die kein Marktwert vorhanden ist, wurde der Zeit-
wert unter Anwendung eines anerkannten Bewertungsmodells ermittelt; Bewertungsgrund-
lagen waren der Marktwert des Underlyings im Verhdltnis zum Basispreis, die Restlaufzeit
und die Volatilitdt, die auf der Basis aktueller Marktdaten vergleichbarer Finanzinstrumente
ermittelt wurde.

Die sonstigen im Bestand befindlichen strukturierten Produkte werden unter Berticksichti-
gung der Stellungnahme zur Rechnungslegung des Instituts der Wirtschaftsprifer in
Deutschland e. V. (IDW RS HFA 22) einheitlich (ohne Abspaltung der Nebenrechte) bilanziert.



Nichtin der Bilanz enthaltene Geschifte

Neben der Mitgliedschaft im Stiitzungsfonds der rheinland-pfdlzischen Sparkassen sind wir
Mitglied des Sicherungssystems der Deutschen Sparkassenorganisation, wobei das System
der freiwilligen Institutssicherung beibehalten wurde. Zusatzlich erfillt das Sicherungssys-
tem auch die Anforderungen des Einlagensicherungsgesetzes. Aus diesen Verpflichtungen
ist tiber die laufenden jahrlichen Beitragsverpflichtungen hinaus derzeit kein akutes Risiko

einer wesentlichen Inanspruchnahme erkennbar.

Organe der Sparkasse

Verwaltungsrat

Vorsitzende

Dr. Susanne Ganster,
Landratin

Mitglieder gem. 8 5 Abs. 1 Nr. 2 SpkG

Rolf Franzen,
Burgermeister a.D.

Uwe Goll,
Geschéftsfilhrer eines Bauunternehmens

Werner Kettering,
Beamteri.R.

Dirk Palm,
Dipl. Ing. Elektrotechnik

Dagmar Pohlmann,
Lehrerini.R.

Walter Rimbrecht,
Oberstudiendirektori. R.

Mitglieder gem. 8 5 Abs. 1 Nr. 3 SpkG

Andreas Blatt,
Sparkassenfachwirt

Gernot Gebhardt,
Sparkassenfachwirt

Regina Schatz,
Bankkauffrau

Ralf Udhardt,
Sparkassenbetriebswirt

Vorstand
Vorsitzender

Peter Kuntz,
Sparkassendirektor

Stellvertretender
Vorsitzender

Prof. Dr. Marold Wosnitza,
Oberbiirgermeister

Alexander Fuhr,
Mitglied des Landtages

Heinrich Hoffmeister,
Stabsfeldwebel i.R.

Stefan Kélsch,
Maschinenbaumechanikermeister

Thomas Peifer,
Bilirgermeister
Christof Reichert,
Mitglied des Landtages

Bernhard Rodig,
Lehreri.R.

Lisa Degel,
Bankbetriebswirtin

Petra Kollmer,
Sparkassenfachwirtin

Roland Schlachter,
Sparkassenbetriebswirt

Weiteres Vorstandsmitglied

Jurgen Keiper,
Sparkassendirektor
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Gesamtbeziige und Pensionsriickstellungen fiir friihere Mitglieder des Vorstandes und de-
ren Hinterbliebene

An friihere Mitglieder des Vorstandes und deren Hinterbliebene wurden im Geschaftsjahr Ver-
sorgungsbeziige von 747 Tsd. Euro gezahlt. Die Pensionsriickstellungen fiir diesen Personen-
kreis beliefen sich auf 11 212 Tsd. Euro.

Kreditgewdhrungen an Vorstand und Verwaltungsrat

Am 31. Dezember 2020 hatte die Sparkasse an Mitglieder des Vorstandes Kredite (einschlieflich
Haftungsverhdltnisse) in Hohe von 174 Tsd. Euro und an Mitglieder des Verwaltungsrates in
Hohe von 1.405 Tsd. Euro ausgereicht.

Gesamtbeziige der Mitglieder des Verwaltungsrates

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Verwaltungsrates betrugen im Geschéftsjahr 72 Tsd. Euro.

Mitarbeiter/-innen

Im Jahresdurchschnitt wurden beschéftigt:

Vollzeitkrafte 229
Teilzeit- und Ultimokrafte 163

392
Auszubildende 10
Insgesamt 402

Pirmasens, den 26. Marz 2021

Sparkasse Stidwestpfalz

Der Vorstand

Kuntz Keiper



Anlage zum Jahresabschluss gemdR § 26a Abs. 1 Satz 2 KWG
zum 31. Dezember 2020
(“Landerspezifische Berichterstattung")

Die Sparkasse Stidwestpfalz hat keine Niederlassungen im Ausland. Samtliche nachfolgende
Angaben entstammen dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020 und beziehen sich aus-
schlieBlich auf ihre Geschaftstatigkeit als regional tatige Sparkasse in der Bundesrepublik
Deutschland. Die Tatigkeit der Sparkasse Studwestpfalz besteht im Wesentlichen darin, Einla-
gen oder andere riickzahlbare Gelder von Privat- und Firmenkunden entgegenzunehmen und
Kredite fur eigene Rechnung zu gewdhren.

Die Sparkasse Sudwestpfalz definiert den Umsatz aus der Summe folgender Komponenten
der Gewinn- und Verlustrechnung nach HGB: Zinsertrage, Zinsaufwendungen, laufende Er-
trage aus Aktien etc., Ertrage aus Gewinngemeinschaften etc., Provisionsertrdage, Provisions-
aufwendungen, Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands und sonstige betriebliche Er-
trage. Der Umsatz betrdagt fur den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2020
58 698 Tsd. Euro.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfdanger im Jahresdurchschnitt betrdagt 392 Personen.
Der Gewinn vor Steuern betrdagt 8 300 Tsd. Euro.

Unter Beriicksichtigung der Steuern von 5 807 Tsd. Euro ergibt sich ein Nettogewinn von
2 493 Tsd. Euro.

Die Sparkasse Sudwestpfalz hat im Geschéftsjahr keine 6ffentlichen Beihilfen erhalten.
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S Sparkasse Siidwestpfalz

1 Grundlagen der Sparkasse

Die Sparkasse ist gemdf3 8 1 Abs. 1 Sparkassengesetz fiir Rheinland-Pfalz eine Anstalt des 6ffentlichen
Rechts. Sie ist Mitglied des Sparkassenverbands Rheinland-Pfalz (SVRP), Mainz, und {iber diesen dem
Deutschen Sparkassen- und Giroverband e. V. (DSGV), Berlin, angeschlossen. Sie ist beim Amtsgericht
Zweibriicken unter der Nummer A 23558 im Handelsregister eingetragen.

Trager der Sparkasse ist der Sparkassenzweckverband, der von dem Kreis Stidwestpfalz und der Stadt
Zweibriicken gebildet wird. Der Sparkassenzweckverband ist eine Kérperschaft des 6ffentlichen Rechts
mit Sitz in Pirmasens und ist ebenfalls Mitglied des SVRP.

Ausleihbezirk der Sparkasse sind das Gebiet der Mitglieder des Errichtungstragers und das Gebiet der
kreisfreien Stadt Pirmasens sowie die angrenzenden Landkreise Sudliche Weinstral3e, Kaiserslautern,
einschlieBlich der kreisfreien Stadte Landau, Kaiserslautern und der Saar-Pfalz-Kreis und die angren-
zenden franzésischen Nachbarregionen Bas-Rhin und Moselle.

Organe der Sparkasse sind der Vorstand und der Verwaltungsrat.

Die Sparkasse ist Mitglied im Sparkassenverband Rheinland-Pfalz und tber dessen Sparkassenstiit-
zungsfonds dem Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe angeschlossen. Die Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat das institutsbezogene Sicherungssystem der Sparkas-
sen-Finanzgruppe als Einlagensicherungssystem nach dem Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) amtlich
anerkannt. Das Sicherungssystem stellt im Entschadigungsfall sicher, dass den Kunden der Sparkassen
der gesetzliche Anspruch auf Auszahlung ihrer Einlagen gemaR dem EinSiG erfullt werden kann (,,ge-
setzliche Einlagensicherung®). Dariiber hinaus ist es das Ziel des Sicherungssystems, einen Entschadi-
gungsfall zu vermeiden und die Sparkassen selbst zu schiitzen, insbesondere deren Liquiditdt und Sol-
venz zu gewdhrleisten (,diskretiondre Institutssicherung®).

Die Sparkasse bietet als selbststdndiges regionales Wirtschaftsunternehmen zusammen mit ihren
Partnern aus der Sparkassen-Finanzgruppe Privatkunden, Unternehmen und Kommunen Finanzdienst-
leistungen und -produkte an, soweit das Sparkassengesetz keine Einschrdankungen vorsieht. Der im
Sparkassengesetz fiir Rheinland-Pfalz verankerte 6ffentliche Auftrag verpflichtet die Sparkasse, mit ih-
rer Geschaftstatigkeit in ihrem Geschéftsgebiet den Wettbewerb zu starken sowie ihre Leistungen fir
die Bevolkerung, die Wirtschaft und den Mittelstand und die 6ffentliche Hand nach wirtschaftlichen
Grundsédtzen und den Anforderungen des Marktes zu erbringen. Sie betreibt im Rahmen des Sparkas-
sengesetzes Rheinland-Pfalz alle bankiblichen Geschifte.

Die Gesamtzahl der Beschéftigten hat sich bis zum 31. Dezember 2020 gegeniiber dem Vorjahrum 3 %
auf 425 verringert, von denen 241 vollzeitbeschéftigt, 172 teilzeitbeschaftigt sowie 12 in Ausbildung
sind. Der Riickgang ist Folge einer naturlichen Fluktuation und spiegelt die zunehmende Automatisa-
tion im Bankgewerbe wider.

Die Gesamtzahl unserer Geschéftsstellen liegt zum 31.12.2020 bei insgesamt 34 Stellen. Von diesen
sind 12 mitarbeiterbesetzt. Von unseren 22 SB-Geschaftsstellen werden 5 in Kooperation mit Genos-
senschaftsbanken betrieben.

2 Wirtschaftsbericht

2.1 Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen im Jahr 2020

Volkswirtschaftliches Umfeld

Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen sind derzeitinsbesondere durch die Covid-19-Krise gepragt.
Diese stellt eine (weltweite) Extremsituation dar, die in dieser Form nicht vorhersehbar war. Den derzeit
erwarteten wirtschaftlichen EinbulRen stehen angekiindigte bzw. bereits umgesetzte Stabilisierungs-
maRnahmen durch die Regierungen (u. a. Liquiditatshilfen, Konjunkturprogramme) und Zentralbanken
gegenliber, welche es in dieser weitreichenden Dimension bislang ebenfalls noch nicht gegeben hat.
Die nachhaltigen wirtschaftlichen Folgen dieser Entwicklung sind nicht verldsslich abschatzbar und
hdangen malgeblich vom weiteren Verlauf der Pandemie ab. Die Expertenschdtzungen weisen daher
eine grofRe Bandbreite auf. Sowohl in Deutschland als auch weltweit war jedoch fiir 2020 von einer Re-
zession und steigenden Arbeitslosenzahlen auszugehen. Neben den Folgen der Covid-19-Krise werden
die wirtschaftlichen Aussichten weiterhin durch die Sorgen um die Verschérfung der Handelskonflikte
(insbesondere zwischen der USA und der EU/China), die Auswirkungen des Brexit und die aktuellen
geopolitischen Risiken getriibt. Insbesondere Deutschland ist als Exportnation von sich verschlech-
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ternden Rahmenbedingungen betroffen. Deutschland ist zudem in starkem MaRe von den Umwaélzun-
genin der Automobil- und Zulieferindustrie (E-Mobilitat) tangiert. Die Lage der 6ffentlichen Haushalte
ist derzeit massiv durch die Folgen der Covid-19-Krise (GegenmaRnahmen, Steuerausfdlle, Konjunktur-
programme) belastet und muss in der Folge neu ausgerichtet werden. Die Lage an den Finanzmarkten
hat sich nach den Panikverkdufen an den Aktienméarkten Mitte Mdrz 2020 mittlerweile wieder beruhigt,
die Volatilitat ist jedoch nach wie vor hoch.

Wie oben beschrieben dominiert die Corona-Krise die gesamte weltwirtschaftliche Entwicklung. Prak-
tisch alle groBen Volkswirtschaften erlebten krisenhafte Einbriiche bei Produktion, Handel und Dienst-
leistung. Nur China weist auf Jahresbasis bereits wieder ein positives Wachstum aus, was auch der
Grund dafur ist, dass die Schwellenlander in Summe eine etwas glinstigere Entwicklung als die Indust-
rieldander aufweisen. Auf Jahresbasis diirfte die weltweite Produktion 2020 nach Schatzungen des In-
ternationalen Wahrungsfonds um tber 4 % riicklaufig gewesen sein. Beim Welthandel geht der IWF
sogar von einem Riickgang um mehr als 10 % aus. Unter den Industrielandern hat sich die US-
Volkswirtschaft angesichts der sehr starken Betroffenheit bei Infektions- und Sterbezahlen mit einem
BIP-Verlust von gut 4 % vergleichsweise gut gehalten. Aber auch hier sind die wirtschaftlichen Folgen
am Arbeitsmarkt und bei den Staatsfinanzen deutlich sichtbar.

Europa ist in weiten Teilen von der Pandemie sehr stark in Mitleidenschaft gezogen. Bei den tiberpro-
portional stark betroffenen Landern Frankreich, Italien und insbesondere Spanien werden fur 2020
zweistellige Schrumpfungsraten erwartet.

Auch im Vereinigten Konigreich, das zum Jahreswechsel aus dem Binnenmarkt der EU ausgeschieden
ist, zeigen sich starke wirtschaftliche Belastungen. Zwar konnte zum Jahreswechsel 2020/2021 noch
ein Folgevertrag mit der EU ausgehandelt werden, die wirtschaftlichen Beeintrachtigungen durch den
Austritt in Kombination mit der starken Betroffenheit von der Corona-Pandemie lassen jedoch zwei-
stellige prozentuale Riickgéange bei den Wirtschaftsindikatoren erwarten.

Deutschland mit seinem, im internationalen Vergleich, hohen Anteil an Industrieproduktion war insbe-
sondere am Ende des ersten und zu Beginn des zweiten Quartals von den wirtschaftlichen Auswirkun-
gen der Pandemie betroffen. Hier schlugen sich Lieferengpdsse und die Unterbrechung der internatio-
nalen Arbeitsteilung in der industriellen Wertschopfungskette nieder. Die hohe Abhdngigkeit Deutsch-
lands von einer global vernetzen Wirtschaft wurde deutlich sichtbar. Im zweiten Quartal 2020 war im
Ergebnis eine saisonbereinigte Schrumpfung des BIP von 9,8 % gegeniber dem Vorquartal zu be-
obachten. Im dritten Quartal konnte bei rtickldufigen Infektionszahlen und wieder anlaufender interna-
tionaler Wertschépfungsketten eine starke Erholung, gemessen am BIP, von 8,5 % verzeichnet werden.
Positiv fuir Deutschland machte sich hier die rasche Erholung in China bemerkbar. Im vierten Quartal
fuhrte das deutlich ansteigende Infektionsgeschehen zu einer Unterbrechung der wirtschaftlichen Er-
holung in Deutschland. Der erneute Lockdown wirkte sich jedoch vorrangig auf den Dienstleistungs-
sektor aus, wdhrend die Industrieproduktion deutlich ungestérter als noch im Frihjahr weiterprodu-
zieren konnte.

Fur das Gesamtjahr 2020 hat das statistische Bundesamt eine reale BIP-Verdanderung von -5,0 % aus-
gewiesen. Auch wenn dieser Wert in den kommenden Monaten noch nachjustiert wird, zeigt sich, dass
der Ruckgang durchaus an die GroBenordnung des BIP-Einbruchs wéahrend der Finanzkrise (damals:
-5,7 %) heranreicht. Bei genauerer Betrachtung sind jedoch erhebliche qualitative Unterschiede fest-
zustellen. Die Einschrankungen in der Pandemie greifen direkt in die Produktions- und Konsummaog-
lichkeiten der Realwirtschaft ein. Insbesondere im Dienstleistungssektor sind viele Wertschopfungs-
ketten nicht oder nur sehr eingeschrankt moglich. Der Finanzsektor ist dagegen im Unterschied zur
Finanzkrise eher Teil der Losung und hat durch Sicherstellung von Finanzierungen und Liquiditatsbe-
reitstellung zur wirtschaftlichen Abfederung der Krise beigetragen.

Die Breite des wirtschaftlichen Riickschlages 2020 zeigt sich beim Blick auf die Verwendungskompo-
nenten des BIP. Die Exporte gingen preisbereinigt um 9,9 % zurlick, die Ausristungsinvestitionen san-
ken sogar um 12,5 %. Das sind die, auch in normalen Rezessionen, liblicherweise am stdrksten aus-
schlagenden Komponenten. Der Leistungsbilanziiberschuss Deutschlands sank jedoch in 2020 nur
leicht, weil gleichzeitig zu den stark riicklaufigen Exporten auch die Importe zurtickgingen. Der AulRen-
beitrag machte 2020 5,7 % des BIP aus.
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Der private Konsum war mit 6,0 % in ungewdhnlichem Umfang ebenfalls riicklaufig. Der Riickgang war
damit deutlich stdrker als der Riickgang der Einkommen, die fur weite Teile der Bevolkerung sehr stabil
blieben. In Folge dieser Entwicklung ist die Sparquote der privaten Haushalte stark angestiegen und
erreichte mit 16,3 % ein fur Deutschland zuvor ungekanntes Niveau.

Die Bauinvestitionen und der Staatskonsum stemmten sich mit realen Zuwdchsen gegen die BIP-
Schrumpfung. Die Bauproduktion konnte auch unter der Corona-Pandemie praktisch durchgdngig auf-
recht gehalten werden. Nachfrage und Investitionen in Bauprojekte sind weiter ungebremst hoch.

Der erhohte Staatskonsum spiegelt die expansive Finanzpolitik zur Stabilisierung in der Krise wider.
Hinzu kommen die stark ausgeweiteten staatlichen Transfers, die sich nicht in der Konsumverbuchung
des offentlichen Sektors, aber in der Summe der Staatsausgaben zeigen. Die Steuereinnahmen waren
dagegen in der Rezession riicklaufig. Im Ergebnis kam es zu einem sprunghaften Anstieg der Neuver-
schuldung. Der Finanzierungssaldo des Gesamtstaates belduft sich nach amtlichen Schatzungen
auf -4,8 % des BIP. Die Schuldenquote des Staates ist bis zum Jahresende 2020 auf rund 70 % ange-
stiegen.

Der Arbeitsmarkt hat sich in Deutschland als recht robust erwiesen. Die jahresdurchschnittliche Ar-
beitslosenquote ist in 2020 um 0,9 Prozentpunkte auf 5,9 % gestiegen. In Rheinland-Pfalz nahm die
Zahl der Arbeitslosen ebenfalls spirbar zu und zwar um rd. 19.400 Menschen. Die Arbeitslosenquote
stiegum 0,8 Prozentpunkte auf 5,1 % an. Diese Entwicklung spiegelt sich auch in unserer Region wider.
Die Zunahme bei den Arbeitssuchenden war in der Stadt Zweibriicken mit 246 Menschen am starksten
ausgepragt. Im Kreis Stidwestpfalz stieg die Zahl um 197 und in der Stadt Pirmasens um 169 Personen
an. Im Ergebnis bleibt die Arbeitslosenquote mit 11,3 % in Pirmasens jedoch unverédndert deutlich Gber
der Quote im Landkreis Studwestpfalz (4,0 %) sowie in der Stadt Zweibriicken (6,9 %).

Der Preisauftrieb warin 2020 sehr verhalten. Die pandemiebedingte gedriickte Nachfrage tiberwog ge-
genteilige Effekte auf der Angebotsseite. Die Rohstoffpreise, insbesondere die Olpreise waren im Zuge
der pandemiebedingten geringeren Wirtschaftsaktivitat tiber weite Strecken des Jahres sehr niedrig.
Hinzu kam in Deutschland der Effekt aus den zeitweise reduzierten Mehrwertsteuersdtzen. Im Ergebnis
stiegen die Verbraucherpreise nur um 0,5 % in der Abgrenzung des nationalen Warenkorbes bzw. um
0,4 % gemdR dem HVPI. Im Euroraum war der Preisauftrieb mit 1,4 % ebenfalls schwach. Die Entwick-
lung blieb damit weiterhin unter der ZielgroRe der Europdischen Zentralbank.

Zinsentwicklung und Bérsenentwicklung

Die Europdische Zentralbank ergriff in 2020 ebenfalls MaBnahmen zur Abmilderung pandemiebeding-
ter wirtschaftlicher Schaden. Sie hat zur Begrenzung der Pandemiefolgen ihre seit Jahren expansive
Geldpolitik noch weiter auf Expansion geschaltet. Die Ankaufprogramme der Notenbank wurden fort-
gesetzt und zusdtzliche Pandemie-Notprogramme (PEPP) aufgelegt. Weitere Langfristtender (TLTRO
[lI) wurden geschaltet. Die Einlagefazilitdt blieb unveréndert bei -0,5 %. Dieser Satz ist der entschei-
dende Leitzinssatz, der das Geld- und Kapitalmarktgeschehen in der aktuell herrschenden Uberschuss-
liquiditatssituation prdagt. Mit dem insgesamt noch expansiveren Kurs ist die Zinslandschaft auf der
Zeitachse noch langer verfestigt.

Die Lockerung der Geldpolitik machte sich auch an den Kapitalmarkten bemerkbar. Der Bund-Future,
der als Indikator der langfristigen, risikolosen Zinsen gelten kann, stieg im Jahresverlauf um 6,98
Punkte auf einen Wert von 177,84 an.

Der Dax stieg, trotz des massiven Einbruchs im ersten Quartal 2020, auf Jahressicht um 470 Punkte
oder knapp 4 % auf einen Jahresschlusskurs von 13.719 Punkten an.

2.2 Verdnderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen im Jahr 2020

Die Sparkasse Sudwestpfalz konnte sich nicht von den grundlegenden Verdanderungen, denen die ge-
samte Sparkassenorganisation, aber auch der gesamte Bankensektor, insbesondere auch die genos-
senschaftlichen Banken, ausgesetzt sind, abkoppeln. Das Niedrigzinsumfeld legt die Abhdngigkeit des
deutschen Bankensystems von den Zinsiiberschiissen zunehmend offen und macht AnpassungsmaR-
nahmen in allen Bereichen der Organisation erforderlich. Hinzu kommen permanent neue Herausfor-
derungenin Folge der zunehmenden Digitalisierung, die neue Wettbewerberim Bereich der sogenann-
ten FinTechs hervorbringt. Diese agieren zwar oftmals noch in Marktnischen, sollten jedoch insbeson-
dere vor dem Hintergrund teilweise extremer Wachstumsraten als potenzielle Konkurrenten nicht un-
terschatzt werden.

s . Finanzgruppe Seite: 6 von 26



S Sparkasse Siidwestpfalz

Die nach der Finanzmarktkrise 2009/2010 eingeleiteten aufsichtsrechtlichen RegulierungsmaRnah-
men wurden auch im Jahr 2020 mit vielfdltigen MaBnahmen fortgesetzt bzw. umgesetzt. Hervorzuhe-
ben ist dabei u. a. das im Dezember 2020 verabschiedete Gesetz zur Reduzierung von Risiken und zur
Starkung der Proportionalitat im Bankensektor (Risikoreduzierungsgesetz). Damit wurden Teile des
sog. ,,EU-Bankenpakets* (Capital Requirements Directive, CRD V, sowie Bank Recovery and Resolution
Directive, BRRD II) aus dem Jahr 2019 in nationales Recht tiberfuhrt.

Anzumerken ist jedoch, dass die europdischen und nationalen Gesetzgeber und Regulatoren den Fol-
gen der aktuellen Corona-Pandemie durch tempordre Erleichterungen, dem Vorziehen entlastender
MaBnahmen und dem zeitlichen Aufschub regulatorischer MaBnahmen im Jahr 2020 Rechnung getra-
gen haben. Zu nennen sind in diesem Zusammenhang u. a. die Verschiebung des Stresstests fur weni-
ger bedeutsame Institute (Less Significant Institution, LSI) um ein Jahr und das Vorziehen des Unter-
stutzungsfaktors fur Kredite an kleine und mittelstandische Unternehmen im Rahmen der Eigenmittel-
unterlegung (Anderung der Kapitaladdquanzverordnung,,CRR-Quick Fix“). Dariiber hinaus wurde durch
die Allgemeinverfiigung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) vom 31.03.2020
derinnerhalb der aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen fiir alle Banken vorgesehene inldandi-
sche antizyklische Kapitalpuffer in Hohe von 0,25 % angesichts der Auswirkungen der Corona-Pande-
mie wieder auf 0,0 % reduziert.

Auf Basis des 2019 durch die Aufsicht durchgefiihrten LSI-Stresstests sowie der RTF-Meldungen der
Sparkasse wurde fiir die Sparkasse Anfang 2020 ein neuer SREP-Bescheid bestandskréftig.

Insgesamt miissen sich die Institute auf eine Fortsetzung der Regulierungspolitik der letzten Jahre
einstellen.

Um in diesem Umfeld dauerhaft bestehen zu kénnen, sind laufende Uberpriifungen und Anpassungen
des Geschidftsmodells sowie teilweise massive und wiederkehrende Investitionen, insbesondere in die
IT-Infrastruktur, erforderlich.

2.3 Bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren

Die Kennziffern

e (Cost-Income-Ratio!,
o Eigenkapitalrentabilitdt vor Steuern? und
e das Betriebsergebnis vor Bewertung?,

die u.a. der internen Steuerung dienen und in die Berichterstattung einflieBen, wurden als bedeut-
samste finanzielle Leistungsindikatoren definiert.

! Cost-Income-Ratio =

Verwaltungsaufwand in Relation zum Zins- und Provisionsiiberschuss zuziiglich Saldo der sonstigen ordentlichen Ertrége und
Aufwendungen gemé&l Abgrenzung des Betriebsvergleichs (bereinigt um neutrale und aperiodische Positionen)
2 Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern =

Ergebnis vor Ertragsteuern bezogen auf das wirtschaftliche Eigenkapital zu Beginn des Geschéftsjahres
3 Betriebsergebnis vor Bewertung =

Zins- und Provisionstiberschuss zuziiglich Saldo der sonstigen ordentlichen Ertrédge und Aufwendungen und abzuglich der Ver-
waltungsaufwendungen gemédR Abgrenzung des Betriebsvergleichs (bereinigt um neutrale und aperiodische Positionen)
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2.4 Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschéftsverlaufs
Position Bestand Verinderung Anteil in % der Bilanzsumme
2020 2019 2020 2020 2019
Mio. Euro | Mio. Euro | Mio.Euro | in% in % in %
Bilanzsumme 2.689,2 2.429,7 259,5 10,7 100,0 100,0
DBS 2.577,5 2.373,5 204,0 8,6 95,8 97,7
Geschéftsvolumen? 2.741 4 2.469,5 2719 11,0 101,9 101,6
Barreserven 335,0 151,9 183,2| 120,6 12,5 6,3
Forderungen an Kreditinsti-
tute (ohne Forderungen an 48,4 37,8 10,6 28,0 1,8 1,6
die Deutsche Bundesbank)
Forderungen an Kunden 1.861,2 1.706,4 154,8 9,1 69,2 70,2
Wertpapieranlagen 396,2 486,5 -90,3 -18,6 14,7 20,0
darunter:
Aktien und andere nicht 110,5 97,2 13,3 13,7 4,1 4,0
festverzinsliche Wertpapiere
Beteiligungen 19,3 19,3 0,0 0,0 0,7 0,8
Sachanlagen 14,7 13,5 1,2 9,0 0,5 0,6
Verbindlichkeiten gegen- 244,2 204,2 40,0 19,6 9,1 8,4
Uiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegen- 2.139,0| 19334 2057 10,6 79,5 79,6
Uber Kunden
Riickstellungen 29,9 28,2 1,7 5,9 1,1 1,2
Eigenkapital 196,7 194,3 2,4 1,3 7.3 8,0

! Geschéftsvolumen =
Bilanzsumme zuziglich Eventualverbindlichkeiten (Avalkredite)

24.1

Das Geschéftsvolumen (Bilanzsumme zuziiglich Eventualverbindlichkeiten) hat sich von 2.469,5 Mio.
EUR auf 2.741,4 Mio. EUR erhoht. Die Bilanzsumme ist von 2.429,7 Mio. EUR auf 2.689,2 Mio. EUR ge-
stiegen.

Bilanzsumme und Geschaftsvolumen

Grunde fur die Steigerung der Bilanzsumme sind insbesondere ein deutlicher Anstieg der Forderungen
an Kunden sowie eine Ausweitung der Guthaben bei der Deutschen Bundesbank um 180,2 Mio. EUR auf
298,7 Mio. EUR.

2.4.2 Aktivgeschaft
2.4.2.1 Forderungen an Kreditinstitute
Die Forderungen an Kreditinstitute erhdhten sich von 37,8 Mio. EUR auf 48,4 Mio. EUR.

Der Anstieg der Forderungen an Kreditinstitute ist vor allem auf eine Ausweitung der Termingeldanla-
gen zurtickzuftihren.

Der Bestand setzt sich hauptsachlich aus bei Kreditinstituten unterhaltenen Liquiditatsreserven und
kurz- bis mittelfristigen Geldanlagen zusammen.

2.4.2.2 Kundenkreditvolumen
Die Forderungen an Kunden (Aktiva 4 und 9) erh6éhten sich von 1.706,4 Mio. EUR auf 1.861,2 Mio. EUR.

Das Wachstum der Forderungen an Kunden vollzog sich im Wesentlichen im langfristigen Bereich.

Unsere Privatkunden nutzten die im langfristigen Vergleich nach wie vor glinstigen Konditionen und
bevorzugten weit tiberwiegend langfristige Kreditlaufzeiten fir Baufinanzierungen.

Bei den gewerblichen Kreditkunden waren vor allem im langfristigen Bereich hohe Zuwéachse zu be-
obachten. Aber auch im mittelfristigen Bereich waren Volumensausweitungen zu verzeichnen.
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Die offenen Darlehenszusagen belaufen sichzum 31.12.2020 auf 141,9 Mio. EUR und tiberstiegen damit
den Wert des Vorjahres nochmals leicht. Die Sparkasse hat im Geschaftsjahr 2020 neue Kredite in Hohe
von insgesamt 418,2 Mio. EUR zugesagt (Vorjahr 417,9 Mio. EUR). Die Darlehenszusagen zur Finanzie-
rung des Wohnungsbaus erhghten sich im Gesamtjahr um 14,2 % auf 182,8 Mio. EUR.

Das im Vorjahr prognostizierte Wachstum der Kundenforderungen wurde im Geschaftsjahr, insbeson-
dere wegen des stark wachsenden gewerblichen Kreditgeschéfts, deutlich ubertroffen. Hier schlugen
sich insbesondere die zur Bewadltigung der Corona-Krise ausgereichten Hilfskredite nieder. Unabhdngig
von dieser Entwicklung machen sich jedoch auch die zunehmenden Losgr68en bemerkbar.

2.4.2.3 Wertpapieranlagen

Zum Bilanzstichtag verminderte sich der Bestand an Wertpapieranlagen gegeniiber dem Vorjahr deut-
lich um insgesamt 90,3 Mio. EUR auf 396,2 Mio. EUR.

Die seit 2019 gednderte Anlagestrategie wurde weiter umgesetzt und fuhrt zu einer strukturellen Ver-
schiebung innerhalb des Wertpapierbestandes. Die Bestdnde an Anleihen und Schuldverschreibungen
wurden, vorrangig tiber Félligkeiten, um 103,6 Mio. Euro abgebaut. Im Gegenzug wurden die Bestdnde
bei Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren um 13,3 Mio. Euro nochmals leicht erhéht.

Durch die getdtigten Geschédfte konnte eine weitere Anndherung an die Zielportfoliostruktur erreicht
werden.

2.4.2.4 Beteiligungen
Im Geschaftsjahr 2020 blieb das Volumen der Beteiligungen mit 19,3 Mio. EUR unverandert.

Im Geschaftsjahr waren weder Ab- noch Zuschreibungen auf Beteiligungen erforderlich.

2.4.2.5 Sachanlagen

Im Fokus der Investitionstatigkeiten lag 2020 der Bau einer groBeren Photovoltaik-Anlage in Pirmasens
sowie die Fortfiihrung eines in 2019 begonnenen Projekts zur Errichtung von 22 Wohneinheiten im Ka-
nada-Park in Zweibriicken. Die weiteren Investitionstatigkeiten der Sparkasse waren auf die Instandhal-
tung bzw. sukzessive Erneuerung von Gebdauden bzw. von Teilen der Betriebs- und Geschaftsausstattung
ausgerichtet.

In Folge dieser MaBnahmen haben sich Sachanlagen von 13,5 Mio. EUR auf 14,7 Mio. EUR erhoht.

Am Jahresende war zudem der Erwerb einer gré6Reren Immobilie, die in wesentlichen Teilen gewerblich
als Arztpraxen genutzt wird, in Vorbereitung. Diese soll, wie auch die im Kanada-Park errichteten Ser-
vice-Wohnungen zur Diversifizierung der Ertragsquellen der Sparkasse beitragen und unser Engage-
ment in der Region unterstreichen.

2.4.3 Passivgeschift

2.4.3.1 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten erhéhten sich von 204,2 Mio. EUR auf
244,2 Mio. EUR.

Die Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinstituten zeigten eine erneute Zunahme. Die im Vorjahr geta-
tigten kurzfristigen Termingeldaufnahmen zur Steuerung der Liquiditdtsdeckungsquote (LCR) wurden
im Geschéftsjahr groRtenteils zurtickgefiihrt. Bestandserhdhend schlugen sich allerdings die der Spar-
kasse im Rahmen von Corona-Hilfskrediten zur Verfligung gestellten Weiterleitungsmittel nieder.

2.4.3.2 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Die Verbindlichkeiten gegentiber Kunden erhéhten sich von 1.933,4 Mio. EUR auf 2.139,0 Mio. EUR.
Derim Vorjahr prognostizierte moderate Anstieg wurde tbertroffen.

Die im Rahmen der Corona-Pandemie eingeschrankten Konsummaglichkeiten und die wirtschaftlichen
Unsicherheiten haben im Geschéftsjahr zu einem deutlichen Anstieg der Einlagen gefiihrt. Vor diesem
Hintergrund sowie dem weiterhin niedrigen Zinsniveau bevorzugten unsere Kunden unverandert li-
quide Anlageformen. Der Zuwachs wurde deshalb vollstandig vom Anstieg bei den tdglich falligen Gel-
dern getragen, die um 16,3 % zunahmen. Der Anstieg entfiel dabei zu knapp drei Funftel auf die private
Kundschaft und zu einem guten Drittel auf Unternehmen.
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Die klassischen Spareinlagen verlieren weiter an Bedeutung; sie gingen im Jahresverlauf von
350,2 Mio. Euro auf 334,2 Mio. Euro zurtick. Als Ursache kann hier das Auslaufen des nicht mehr im
Angebot der Sparkasse befindlichen Produktes Zuwachssparen und der fehlende Zinsvorteil gegenuiber
tdglich falligen Einlagen identifiziert werden.

Durch eine im aktuellen Niedrigzinsumfeld notwendig gewordene Konditionsanpassung beim Produkt
Sparkassenbriefe, hat die Attraktivitdt dieses Produkts im Geschéftsjahr ebenfalls abgenommen. Der
Bestand der Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist (nahezu ausschlieBlich
Sparkassenbriefe) ging um 7,3 % zurtick und zwar von 153,4 Mio. Euro auf 142,1 Mio. Euro.

2.4.4 Dienstleistungsgeschift

Zahlungsverkehr

Der Bestand der vermittelten Kreditkarten erhghte sich gegentiber dem Vorjahr leicht um 0,9 % auf
16.447 Stuck. Der Kreditkartenumsatz ging jedoch deutlich um 18,1 % zuriick. Insgesamt wurden mit
Kreditkarten der Sparkasse 626.000 Transaktionen durchgefiihrt. Dies entspricht einem leichten Riick-
gang von 0,5 % gegeniiber dem Vorjahr. Die Ursache fiir den Riickgang bei Umsatz und Anzahl der
Transaktionen kann zum tUberwiegenden Teil auf das in Folge der Corona-Beschréankungen reduzierte
Konsumverhalten unserer Kunden zurtickgefuihrt werden.

Neben den Kreditkarten hat die Sparkasse 89.299 Sparkassen-Cards (Debitkarten) an ihre Kunden aus-
gegeben. Der Bestand konnte damit nahezu auf Vorjahresniveau gehalten werden.

Die Quote der online gefiihrten Girokonten konnte im Geschéftsjahr von 58 % auf knapp 62 % erhoht
werden.

Vermittlung von Wertpapieren

Das Wertpapiergeschdft mit Kunden ist im Geschéftsjahr 2020 sprunghaft angestiegen. Die Transakti-
onen in Stiick nahmen um 26,7 % zu. Das damit verbundene Transaktionsvolumen stieg sogar um
45,1 %. Der Schwerpunkt der Umsétze lag dabeiwie im Vorjahrim Bereich der Fondsanlagen. Aber auch
bei den Umséatzen mit Aktien waren signifikante Umsatzsteigerungen zu verzeichnen. Auch hier ma-
chen sich Effekte aus der Corona-Krise bemerkbar. So fuhrten die starken Kursbewegungen im ersten
und zweiten Quartal und die anschlieBende rasche Erholung an den Boérsen zu einem verstarkten Inte-
resse der Kundschaft an Wertpapieren. Fehlende Konsumausgaben und das niedrige Zinsniveau lassen
die Kunden verstdrkt nicht bilanzwirksame Anlageformen nachfragen.

Immobilienvermittlung

Die Nachfrage nach Immobilien bleibt unverdandert hoch. Allerdings nahm die Anzahl der verfiigbaren
Objekte im Geschédftsgebiet spiirbar ab. Das Geschéft der Sparkasse konzentrierte sich weiterhin auf
die Vermittlung wohnwirtschaftlicher Objekte. Es wurden insgesamt 56 Objekte vermittelt, was einem
Riickgang gegentiber dem Vorjahr von 31,7 % entspricht.

Vermittlung von Bausparvertrdgen und Versicherungen

Im Geschéftsjahr wurden insgesamt 607 Bausparvertrdge mit einem Volumen von insgesamt
32,6 Mio. EUR abgeschlossen. Das abgeschlossene Bausparvolumen ging damit im Vergleich zum Vor-
jahrum 33,1 % zuriick.

An Lebensversicherungen konnten 803 Vertrédge mit einer Versicherungssumme von 25,2 Mio. EUR
vermittelt werden. Damit ging die Anzahl der abgeschlossenen Vertrage zwar zuriick, das abgeschlos-
sene Versicherungsvolumen konnte jedoch gegentiber dem Vorjahr gesteigert werden. Ursachlich fur
diese Entwicklung war ein deutlicher Volumensanstieg bei Einmalanlagen. Losgel6st von diesem Son-
dereffekt zeigt sich, dass die Lebensversicherung in Folge der anhaltenden Niedrigzinsphase zuneh-
mend an Bedeutung verliert.

Weiterhin wurden Restkreditversicherungen mit einer Beitragssumme von 2,0 Mio. EUR abgeschlossen
(Vorjahr: 0,3 Mio. EUR).

Bei den Sachversicherungen gingen, sowohl bei den abgeschlossenen Vertrdgen, als auch beim Bei-
tragsvolumen die Werte zuriick.

Konsumentenkreditvermittiung

Im Rahmen einer Kooperationsvereinbarung mit der S-Kreditpartner GmbH zur Konsumentenkredit-
vermittlung hat die Sparkasse im Berichtsjahr ein Kreditvolumen von 23,0 Mio. Euro vermittelt. Dies
entspricht einem Riickgang gegentiber dem Vorjahr von 27,1 %.
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2.4.5 Derivate

Die derivativen Finanzinstrumente dienten ausschlieRlich der Sicherung der eigenen Positionen und
nicht spekulativen Zwecken. Hinsichtlich der zum Jahresende bestehenden Geschafte wird auf die Dar-
stellung im Anhang verwiesen.

2.5 Darstellung, Analyse und Beurteilung der Lage

2.5.1 Vermoégenslage

Die Anlagen der Sparkasse sind geprdgt durch die Forderungen an Kunden. Ihr Anteil an der Bilanz-
summe reduzierte sich geringfligig und liegt bei 69,2 %. Der Anteil der Wertpapieranlagen ging deut-
lich von 20,0 % auf 14,7 % zurtick. Die in den Wertpapieren enthaltenen Aktien und nicht festverzins-
lichen Wertpapiere, vorrangig Immobilienfondsanteile, nahmen nur marginal zu. lhr Anteil ist gemes-
sen an der Bilanzsumme von 4,0 % auf 4,1 % angestiegen.

Korrespondierend mit dem strukturellen Abbau der Wertpapieranlagen erhdhte sich der Anteil der Bar-
reserven von 6,3 % im Vorjahr auf 12,5 % am Bilanzstichtag 2020.

Die Passivseite unserer Sparkasse ist gekennzeichnet durch einen Anteil der Verbindlichkeiten gegen-
tiber Kunden an der Bilanzsumme in Hohe von 79,5 % (im Vorjahr: 79,6 %). Diesem leichten Riickgang
steht ein Anstieg der Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten von 8,4 % auf 9,1 % gegeniiber.

Gegeniiber dem Vorjahr ergaben sich bei den durch Kundengeschafte beeinflussten Bilanzpositionen
keine bedeutsamen Veranderungen hinsichtlich der Strukturanteile. Bei den Eigenanlagen war hinge-
gen eine spiirbare Verschiebung weg von den Wertpapieranlagen hin zu den Barreserven (Kassenbe-
stande und Guthaben bei der Deutschen Bundesbank) festzustellen. Hier wird deutlich, dass es derzeit
unter Risiko-/Ertragsiiberlegungen immer schwieriger wird, addquate Wertpapieranlagen zu finden.

Samtliche Vermdgensgegenstdnde und Rickstellungen werden vorsichtig bewertet. Die Riickstellun-
gen werden in Hohe des nach vernunftiger kaufméannischer Beurteilung notwendigen Erfullungsbe-
trags angesetzt. Einzelheiten sind dem Anhang zum Jahresabschluss zu entnehmen. Fiir besondere
Risiken des Geschaftszweigs der Kreditinstitute wurde zusédtzlich Vorsorge getroffen. Stille Lasten be-
stehen nicht.

Die zum Jahresende ausgewiesenen Gewinnriicklagen erhdhten sich durch die Zufiihrung des Jahres-
tiberschusses 2019. Insgesamt weist die Sparkasse inklusive des Bilanzgewinns 2020 vor Gewinnver-
wendung ein bilanzielles Eigenkapital von 196,7 Mio. EUR (Vorjahr 194,3 Mio. EUR) aus. Neben den Ge-
winnrticklagen verfligt die Sparkasse tiber umfangreiche weitere Eigenkapitalbestandteile. So wurde
der Fonds fur allgemeine Bankrisiken gemdR &8 340g HGB durch eine zusdtzliche Vorsorge von
3,1 Mio. EUR auf 70,7 Mio. EUR erhoht.

Die Eigenmittelanforderungen der CRR wurden jederzeit eingehalten. Die Gesamtkapitalquote nach
CRR (Verhdltnis der angerechneten Eigenmittel bezogen auf die risikobezogenen Positionswerte (Ad-
ressenausfall-, operationelle, Markt- und CVA-Risiken)) tGbertrifft am 31. Dezember 2020 mit 18,08 %
(im Vorjahr: 17,13 %) den vorgeschriebenen Mindestwert von 8,0 % gemdls CRR zuzuglich SREP-
Kapitalzuschlag deutlich. Auch der Kapitalerhaltungspuffer wird eingehalten. Neben der Erh6hung der
Eigenmittel aus dem Jahresabschluss 2019 wirkten sich hier Entlastungen aus dem ,,CRR-Quick Fix“ als
auch aus dem Einsatz von Kreditrisikominderungstechniken aus.

Auch die harte Kernkapitalquote und die Kernkapitalquote tbersteigen die aufsichtsrechtlich vorge-
schriebenen Werte deutlich.

Die fiir 2020 geplante Steigerung der Eigenmittel konnte im Berichtsjahr tibertroffen werden. Diese Ent-
wicklung istim Wesentlichen auf das tiber den Planungen liegende Kreditbewertungsergebnis sowie die
Stabilisierung des Zinstiberschusses zuriickzuftihren.

Zum Bilanzstichtag verfligt die Sparkasse tiber eine solide Eigenmittelbasis. Auf Grundlage unserer Ka-
pitalplanung bis zum Jahr 2025 ist eine ausreichende Kapitalbasis fiir die Umsetzung unserer Geschéfts-
strategie vorhanden.
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2.5.2

Die Zahlungsbereitschaft der Sparkasse war im abgelaufenen Geschaftsjahr aufgrund einer angemes-
senen Liquiditatsvorsorge jederzeit gegeben. Die Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio
- LCR) lag mit 151 % bis 227 % auf Monatsendbasis oberhalb des ab dem Jahr 2018 zu erfullenden
Mindestwerts von 100 %. Die LCR-Quote lag zum 31. Dezember 2020 bei 194 %. Zur Erfiillung der Min-
destreservevorschriften wurden Guthaben bei der Deutschen Bundesbank gefuihrt. Das Angebot der
Deutschen Bundesbank, Refinanzierungsgeschafte in Form von Offenmarktgeschaften abzuschliel3en,
wurde in 2020 nicht genutzt.

Finanzlage

Die Zahlungsbereitschaft ist nach unserer Finanzplanung im Prognosezeitraum gewdhrleistet.

Deshalb beurteilen wir die Finanzlage der Sparkasse als gut.

2.5.3 Ertragslage

Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Gewinn- und Verlustrechnung laut Jahresabschluss sind in
der folgenden Tabelle aufgefiihrt. Die Ertrage und Aufwendungen sind nicht um periodenfremde und

aulergewdhnliche Posten bereinigt.

Position 2020 2019 Verinderung
Mio. Euro Mio. Euro | Mio. Euro in %

Zinsiiberschuss 40,6 40,9 -0,3 -0,6
Provisionsiiberschuss 16,4 14,4 2,1 14,3
Nettoergebnis des Handelsbestands 0,0 0,0 0,0 ;
Sonstige betriebliche Ertrage 1,6 1,1 0,5 43,6
Personalaufwand 25,0 26,0 -1,0 -4,0
Andere Verwaltungsaufwendungen 10,6 11,2 -0,6 -5,2
Sonstige betriebliche Aufwendungen 2,7 1,9 0,8 42,0
Ergebnis vor Bewertung und Risikovorsorge 20,4 17,3 3,1 18,0
Ergebnis aus Bewertung und Risikovorsorge -9,0 1,7 -10,8 -623,2
Zuftihrung zum Fonds fir allgemeine Bankrisi-

ken -3,1 -7,4 4,3 -58,1
Ergebnis vor Steuern 8,3 11,7 -3,3 -28,8
Steueraufwand 5.9 5,8 0,1 2,1
Jahresiberschuss 2,4 5,9 -3,5 -58,8

GuV-Posten Nr. 1 bis 3
GuV-Posten Nr.5 und 6
GuV-Posten Nr. 8
GuV-Posten Nr.11 und 12
GuV-Posten Nr. 13 und 14

Zinstiberschuss:

Provisionsiiberschuss:

Sonstige betriebliche Ertrége:

Sonstige betriebliche Aufwendungen:
Ergebnis aus Bewertung und Risikovorsorge:

Zur Analyse der Ertragslage wird fir interne Zwecke und fiir den tGberbetrieblichen Vergleich der bun-
deseinheitliche Betriebsvergleich der Sparkassenorganisation eingesetzt, in dem eine detaillierte Auf-
spaltung und Analyse des Ergebnisses unserer Sparkasse in Relation zur durchschnittlichen
Bilanzsumme erfolgt. Zur Ermittlung eines Betriebsergebnisses vor Bewertung werden die Ertrage und
Aufwendungen um periodenfremde und auRergewdhnliche Posten bereinigt, die in der internen Dar-
stellung dem neutralen Ergebnis zugerechnet werden. Nach Beriicksichtigung des Bewertungsergeb-
nisses ergibt sich das Betriebsergebnis nach Bewertung. Unter Beriicksichtigung des neutralen Ergeb-
nisses und der Steuern verbleibt der Jahresiiberschuss.

Auf dieser Basis betrdgt das Betriebsergebnis vor Bewertung 0,84 % (Vorjahr 0,81 %) der durchschnitt-
lichen Bilanzsumme des Jahres 2020; es lag damit Gber dem Durchschnitt der rheinland-pfdlzischen
Sparkassen. Der im Vorjahreslagebericht prognostizierte Wert von 0,79 % wurde insbesondere auf-
grund eines deutlich dynamischer als erwartet wachsenden Kreditgeschafts sowie der schneller als ge-
plant erfolgten Umstrukturierung in den Eigenanlagen deutlich tibertroffen.

Dies gilt auch fir die als weitere bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren auf Basis der Betriebs-
vergleichswerte zur Unternehmenssteuerung definierten GroRen Eigenkapitalrentabilitdt vor Steuern
und Cost-Income-Ratio. Im Jahr 2020 haben sich diese wie folgt entwickelt:
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Die Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern lag mit 5,8 % unter dem Vorjahreswert von 6,8 %. Der im Vor-
jahreslagebericht prognostizierte Wert von 4,6 % wurde aufgrund des deutlich tiber den Erwartungen
liegenden Betriebsergebnisses vor Bewertung in Kombination mit dem im Vergleich zu den Erwartun-
gen noch moderaten Kreditbewertungsergebnis deutlich tibertroffen.

Die Cost-Income-Ratio verbesserte sich von 65,3 % auf 62,2 %. Der im Vorjahreslagebericht prognos-
tizierte Wert von 65,2 % wurde aufgrund von tiber der Planung liegenden Ertrdgen, insbesondere aus
dem Zinsertrag (incl. Ertrdge aus Immobilienfonds, Aktien usw.), in Kombination mit unter der Planung
liegenden Aufwendungen, deutlich Gbertroffen.

Im Geschaftsjahr hat sich der Zinstiberschuss besser entwickelt als erwartet. Er erhdhte sich um 0,6 %
auf 41,0 Mio. EUR. Der Riickgang der Zinsertrdge fiel dabei spurbar geringer aus als erwartet und lag
folglich deutlich Gber unserem Planwert. Getragen wurde diese Entwicklung sowohl durch das wesent-
lich dynamischer als erwartet gestiegene Kreditgeschéft als auch durch die in Folge der Umstrukturie-
rung der Eigenanlagen erzielten Mehrertrage, insbesondere aus Immobilienfonds. Der Zinsaufwand re-
duzierte sich um 7,7 % auf 4,7 Mio. EUR. Er lag damit tlber dem von uns geplanten Wert.

Das Ergebnis aus Derivaten verschlechterte sich in Folge der zur Risikoabschirmung getdtigten Swaps
leicht von -0,2 Mio. EUR auf -0,3 Mio. EUR und lag damit leicht Glber unserem Planwert.

Der Provisionsiiberschuss stieg um 13,7 % auf 16,4 Mio. EUR an. Die Planung wurde mit diesem Wert
um 0,1 Mio. EUR ubertroffen. Die Entwicklung ist sowohl auf die Ausweitung der Ertrdge aus dem Giro-
verkehr als auch aus dem Vermittlungsgeschaft (Ratenkredit-, Wertpapiergeschaft usw.) zurtickzufiih-
ren. Gleichzeitig konnten die Provisionsaufwendungen gegeniiber dem Vorjahr nochmals reduziert
werden. Hierzu haben im Wesentlichen die reduzierten Aufwendungen fir die Vermittlung von Aktiv-
geschéften beigetragen.

Der Personalaufwand ist um 2,4 % gesunken. Er liegt mit 24,3 Mio. EUR um 0,8 Mio. EUR unter unserem
Planwert. Die geringen tariflichen Erh6hungen konnten somit durch den anhaltenden Personalabbau
mehr als kompensiert werden.

Die anderen Verwaltungsaufwendungen stiegen nurleicht um 1,9 % auf 11,4 Mio. Euro. Der Planansatz
konnte damit eingehalten werden.

Abschreibungen und Wertberichtigungen nach Verrechnung mit Ertrdagen (Bewertung und Risikovor-
sorge) bestanden in Hohe von -9,0 Mio. EUR (Vorjahr +1,7 Mio. EUR). Dabei ergab sich sowohl im Kre-
ditgeschaft als auch im Wertpapiergeschift ein negatives Bewertungsergebnis, nachdem im Vorjahr
noch beide Komponenten mit einem positiven Beitrag abschlossen. Ursdchlich fiir diese Entwicklung
waren u.a. erhéhte Risikovorsorgen sowohl im Wertpapier- als auch im Kreditgeschéaft, um potenziell
in Folge der Corona-Krise entstehende zukiinftige Belastungen besser abschirmen zu kénnen. Sonstige
BewertungsmaRnahmen waren von untergeordneter Bedeutung.

Der Sonderposten nach 8 340g HGB wurde merklich um 3,1 Mio. EUR aufgestockt.

Fir das Geschéftsjahr 2020 war, trotz des deutlich riicklaufigen Ergebnisses vor Steuern, ein um
0,1 Mijo. EUR auf 5,9 Mio. EUR gestiegener Steueraufwand auszuweisen. Die Entwicklung beruhte in
erster Linie auf einer Zunahme der zwischen Handel- und Steuerrecht abweichenden Bilanzierungser-
fordernissen und weiterhin aus der Umsetzung einer steuerlichen Betriebspriifung.

Vor dem Hintergrund des intensiven Wettbewerbs und der anhaltenden Niedrigzinsphase ist die Spar-
kasse mit der Entwicklung der Ertragslage im Jahr 2020 zufrieden.

Die Prognosen insbesondere hinsichtlich des Zinstiberschusses und des Personalaufwandes wurden
Ubertroffen. Unter den gegebenen wirtschaftlichen Bedingungen wird die Ertragslage als noch guinstig
beurteilt.

Die gemdR § 26a Absatz 1 Satz 4 KWG offen zu legende Kapitalrendite, berechnet als Quotient aus Net-
togewinn und Vorjahres-Bilanzsumme, betrug im Geschaftsjahr 2020 0,2 %.
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Gesamtaussage zum Geschéftsverlauf und zur Lage

Vor dem Hintergrund der konjunkturellen und geldpolitischen Rahmenbedingungen, insbesondere den
pandemiebedingten Belastungen bzw. den daraus entstehenden wirtschaftlichen Unsicherheiten, be-
werten wir die Geschaftsentwicklung als erfreulich. Durch gezielte SteuerungsmalRnahmen ist es uns
gelungen, das Betriebsergebnis vor Bewertung gegeniiber dem Vorjahr zu steigern.

In Folge dieser Entwicklung konnten die bedeutsamsten Leistungsindikatoren gegeniiber der Planung
verbessert werden.

3 Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2020
haben sich nicht ergeben.

4 Risikobericht

4.1 Risikomanagementsystem

In der Geschéaftsstrategie werden die Ziele des Instituts fur jede wesentliche Geschéftstdtigkeit sowie
die MaBnahmen zur Erreichung dieser Ziele dargestellt. Die Risikostrategie umfasst die Ziele der
Risikosteuerung der wesentlichen Geschéftsaktivitdten sowie die MaBnahmen zur Erreichung dieser
Ziele.

Die Risikoinventur umfasst die systematische Identifizierung der Risiken sowie die Einschatzung der
Wesentlichkeit unter Beriicksichtigung der mit den Risiken verbundenen Risikokonzentrationen.
Basis der Risikoinventur bilden die relevanten Risikoarten bzw. -kategorien.

Auf Grundlage der fiur das Geschdftsjahr 2020 durchgefiihrten Risikoinventur wurden folgende
Risiken als wesentlich eingestuft:

Risikoart Risikokategorie
Adressenausfallrisiko (ADR) | ADR Kundengeschift

ADR Eigengeschaft
Beteiligungsrisiko
Marktpreisrisiko Zinsanderungsrisiko Abschreibungen
Zinsanderungsrisiko Zinsspanne
Spreadrisiko

Aktienrisiko

Immobilienrisiko (Fonds)
Liquiditatsrisiko Zahlungsunfdhigkeitsrisiko
Refinanzierungskostenrisiko

Operationelles Risiko

Der Ermittlung der periodischen Risikotragfdhigkeit liegt ein Going-Concern-Ansatz zu Grunde, wo-
nach sichergestellt ist, dass auch bei Verlust des bereitgestellten Risikodeckungspotenzials die regu-
latorischen Mindestkapitalanforderungen erfullt werden kénnen. Am Jahresanfang hat der Vorstand
fur 2020 ein Gesamtlimit von 70,0 Mio. EUR bereitgestellt, das unterjdhrig stets ausreichte, um die
Risiken abzudecken. Zum 31.12.2020 wurde das Gesamtlimit mit 70,0 Mio. EUR fiir die Folgeperiode
fortgefuihrt. Zur Berechnung des gesamtinstitutsbezogenen Risikos wurde das Konfidenzniveau von
95,0 % und eine rollierende Zwolf-Monats-Betrachtung einheitlich festgelegt. Die Risikotragfahigkeit
wird vierteljdhrlich vollumfanglich ermittelt und monatlich in Teilbereichen aktualisiert. Wesentliche
Bestandteile des bereitgestellten Risikodeckungspotenzials sind die Sicherheitsriicklagen, die Vorsor-
gereserven nach 8 340f HGB und der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB.

Das auf der Grundlage des bereitgestellten Risikodeckungspotenzials eingerichtete Limitsystem
stellt sich zum 31. Dezember 2020 wie folgt dar:
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Risikoart Risikokategorie Limit Anrechnung
TEUR TEUR %
Adressenausfallrisiko (ADR) | ADR Kundengeschaft 24.500 21.283 86,87
ADR Eigengeschéft 4.500 3.693 82,07
Beteiligungsrisiko 2.400 2.100 87,50
Marktpreisrisiko Zinsanderungsrisiko Abschreibungen 5.000 2.453 49,06
Zinsanderungsrisiko Zinsspanne 3.000 1.763 58,77
Spreadrisiko 8.000 5.905 73,81
Aktienrisiko 11.200 5.389 48,12
Immobilienrisiko (Fonds) 7.000 6.395 91,36
Liquiditatsrisiko Refinanzierungskostenrisiko 2.500 940 37,60
Operationelles Risiko 1.800 1.439 79,94
Restliches RTF-Limit 100 0 0,00
Summe 70.000 51.360 73,37

Die zustdndigen Abteilungen steuern die Risiken im Rahmen der bestehenden organisatorischen Rege-
lungen und der Limitvorgaben des Vorstands.

Die der Risikotragféhigkeit zu Grunde liegenden Annahmen sowie die Angemessenheit der Methoden
und Verfahren werden jahrlich tiberpraft.

Stresstests werden regelmdRig durchgefuihrt. Als Ergebnis dieser Simulationen ist festzuhalten, dass
auch bei unerwarteten aber plausiblen Szenarien die Risikotragféahigkeit gegeben ist.

Um einen moglichen Kapitalbedarf rechtzeitig identifizieren zu konnen, besteht ein
zukunftsgerichteter Kapitalplanungsprozess bis zum Jahr 2025. Dabei wurden Annahmen Uber die
kiinftige Ergebnisentwicklung sowie den kiinftigen Kapitalbedarf getroffen, wie z. B. riicklaufige Be-
triebsergebnisse aufgrund einer anhaltenden Niedrigzinsphase bzw. Anstieg der Risk-Weighted-Assets
(RWA) wegen ausgeweiteter bzw. gednderter Geschiaftstdtigkeiten beziehungsweise in Folge regulato-
rischer Anderungen (Basel IV). Fiir den im Rahmen der Kapitalplanung betrachteten Zeitraum bis zum
Jahr 2025 kénnen die Mindestanforderungen an die Eigenmittelausstattung auch bei adversen Entwick-
lungen vollstdndig eingehalten werden. Gleichwohl reduziert sich das, fiir die Risikotragfahigkeit nach
MaRisk verbleibende, freie Risikodeckungspotenzial spiirbar. In Folge dieser Entwicklung wdre die Dar-
stellung des Gesamtlimits nicht mehr im derzeitigen Umfang darstellbar. Es besteht jedoch ein ausrei-
chendes internes Kapital (einsetzbares Risikodeckungspotenzial), um die Risikotragfdahigkeit im Be-
trachtungszeitraum unter Going-Concern-Aspekten auf Basis des aktuellen Risikoszenarios sicherstel-
len zu kénnen.

Der Sicherung der Funktionsfahigkeit und Wirksamkeit von Steuerungs- und Uberwachungssystemen
dienen die Einrichtung von Funktionstrennungen bei Zustandigkeiten und Arbeitsprozessen sowie ins-
besondere die Tdtigkeit der Risikocontrolling-Funktion, der Compliance-Funktion und der Internen Re-
vision.

Das Risikocontrolling, das aufbauorganisatorisch von Bereichen, die Geschifte initiieren oder
abschlieRen, getrennt ist, hat die Funktion, die wesentlichen Risiken zu identifizieren, zu beurteilen, zu
tiberwachen und dariiber zu berichten. Dem Risikocontrolling obliegt die Methodenauswahl, die Uber-
prifung der Angemessenheit der eingesetzten Methoden und Verfahren sowie die Errichtung und Wei-
terentwicklung der Risikosteuerungs- und -controllingprozesse. Zusatzlich verantwortet das Risikocon-
trolling die Umsetzung der aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Anforderungen, die Erstellung der Ri-
sikotragfahigkeitsberechnung und die laufende Uberwachung der Einhaltung von Risikolimiten. Es un-
terstiitzt den Vorstand in allen risikopolitischen Fragen und ist an der Erstellung und Umsetzung der
Risikostrategie maRgeblich beteiligt. Die fiir die Uberwachung und Steuerung von Risiken zusténdige
Risikocontrolling-Funktion wird im Wesentlichen durch die Mitarbeiter der Abteilung Betriebswirt-
schaft/Controlling wahrgenommen. Die Leitung der Risikocontrolling-Funktion obliegt dem Leiter der
Abteilung Betriebswirtschaft/Controlling. Unterstellt ist er dem Uberwachungsvorstand, Herrn Keiper.

Verfahren zur Aufnahme von Geschéftsaktivitdten in neuen Produkten oder auf neuen Markten (Neu-
Produkt-Prozess) sind festgelegt. Zur Einschatzung der Wesentlichkeit geplanter Veranderungen in der
Aufbau- und Ablauforganisation sowie den IT-Systemen bestehen Definitionen und Regelungen.
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Das Reportingkonzept umfasst die regelmaRige Berichterstattung sowohl zum Gesamtbankrisiko als
auch fur einzelne Risikoarten. Die Berichte enthalten neben quantitativen Informationen auch eine qua-
litative Beurteilung zu wesentlichen Positionen und Risiken. Auf besondere Risiken fiir die Geschafts-
entwicklung und dafiir geplante MaBnahmen wird gesondert eingegangen.

Der Verwaltungsrat wird vierteljahrlich Gber die Risikosituation auf der Grundlage des Gesamtrisiko-
berichts informiert. Neben der turnusméaRigen Berichterstattung ist auch geregelt, in welchen Fallen
eine Ad-hoc-Berichterstattung zu erfolgen hat.

Die Sparkasse setzt zur Steuerung der Zinsdnderungsrisiken derivative Finanzinstrumente (Swapge-
schéfte) ein. Sie wurden in die verlustfreie Bewertung des Bankbuchs einbezogen.

4.2  Strukturelle Darstellung der wesentlichen Risiken

4.2.1 Adressenausfallrisiken

Unter dem Adressenausfallrisiko wird eine negative Abweichung vom Erwartungswert einer bilanziellen
oder auBerbilanziellen Position verstanden, die durch eine Bonitdtsverschlechterung einschlieRlich
Ausfall eines Schuldners bedingt ist.

Das Ausfallrisiko umfasst die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwartungswert, welche aus ei-
nem drohenden bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines Schuldners erfolgt. Die Sparkasse gehtim Rah-
men ihrer Risikomessung von einem Erwartungswert von 0 aus. Demnach ergibt sich die Limitauslas-
tung bei den Adressenausfallrisiken aus der Summe der erwarteten und unerwarteten Verluste (Quan-
tils-Wert).

Das Migrationsrisiko bezeichnet die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwartungswert, da
aufgrund der Bonitatseinstufung ein héherer Spread gegenuber der risikolosen Kurve beriicksichtigt
werden muss.

Das Landerrisiko setzt sich zusammen aus dem bonitatsinduzierten Landerrisiko und dem Landertrans-
ferrisiko. Das bonitdtsinduzierte Landerrisiko im Sinne eines Ausfalls oder einer Bonitdtsveranderung
eines Schuldners ist Teil des Adressenrisikos im Kunden- und Eigengeschaft. Der Schuldner kann ein
ausldandischer offentlicher Haushalt oder ein Schuldner sein, der nicht selbst ein 6ffentlicher Haushalt
ist, aber seinen Sitz im Ausland und somit in einem anderen Rechtsraum hat. Die Sparkasse hat das
Landerrisiko im Rahmen der Risikoinventur untersucht und insbesondere das Ldandertransferrisiko als
nicht wesentlich klassifiziert.

4.2.1.1 Adressenausfallrisiken im Kundengeschift

Die Steuerung der Adressenausfallrisiken des Kundengeschifts erfolgt entsprechend der festgelegten
Strategie unter besonderer Berticksichtigung der GroRenklassenstruktur, der Bonitaten, der Branchen,
der gestellten Sicherheiten sowie des Risikos der Engagements.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Trennung zwischen Markt (1. Votum) und Marktfolge (2. Votum) bis in die Geschaftsverteilung des
Vorstands

- regelmdRige Bonitdtsbeurteilung und Beurteilung der Kapitaldiensttragfahigkeit auf Basis
aktueller Unterlagen

- Einsatz standardisierter Risikoklassifizierungsverfahren (Rating- und Scoringverfahren) in
Kombination mit bonitdtsabhangiger Preisgestaltung und bonitdatsabhdangigen Kompetenzen

- interne, bonitatsabhangige Richtwerte fur Kreditobergrenzen, die unterhalb der GroRkreditgren-
zen des KWG liegen, dienen der Vermeidung von Risikokonzentrationen im Kundenkreditportfo-
lio. Einzelfdlle, die diese Obergrenze Uberschreiten, unterliegen einer verstdrkten
Beobachtung

- regelmiBige Uberpriifung von Sicherheiten

- Einsatz eines Risikofriiherkennungsverfahrens, das gewdhrleistet, dass bei Auftreten von signifi-
kanten Bonitdtsverschlechterungen friihzeitig risikobegrenzende MaBnahmen eingeleitet wer-
den kénnen

- festgelegte Verfahren zur Uberleitung von Kreditengagements in die Intensivbetreuung oder Sa-
nierungsbetreuung

- Berechnung der Adressenausfallrisiken fiir die Risikotragféhigkeit mit dem Kreditrisikomodell
»Credit Portfolio View"

- Kreditportfoliotiberwachung auf Gesamthausebene mittels regelmaRigem Reporting
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Das Kreditgeschaft der Sparkasse gliedert sich in drei groRe Gruppen: Das Firmenkunden-, das Privat-
kunden- und das Kommunalkreditgeschaft.

Kreditgeschaft der StEdiirolineng
Sparkasse 31..12.2020 31..12.2019
Mio. EUR Mio. EUR
Firmenkundenkredite 1.263,7 1.075,2
Privatkundenkredite 925,5 918,0
Kommunalkredite und kommunalverbiirgte Kredite 184,3 184,8
Gesamt 2.373,5 2.178,0

*dargestellt anhand der Definition der Kreditstrukturberichterstattung (incl. offener Zusagen und Kreditlinien)

Die regionale Wirtschaftsstruktur spiegelt sich auch im Kreditgeschaft der Sparkasse wider. Den Schwer-
punktbereich im Firmenkundengeschéft bilden mit 20,4 % die Ausleihungen an Unternehmen des
Grundstiicks- und Wohnungswesens, gefolgt von 13,3 % bei der Finanzierung des Verarbeitenden Ge-
werbes. Dartiber hinaus entfallen 10,1 % auf das Baugewerbe.

Die GroRenklassenstruktur zeigt grundsatzlich eine breite Streuung des Ausleihgeschéfts. 69,6 % des
Gesamtkreditvolumens entfallen auf Kreditengagements mit einem Kreditvolumen bis 5,0 Mio. EUR.
Gleichwohl nimmt der Anteil der groBvolumigen Engagements zu.

Die Risikostrategie ist ausgerichtet auf Kreditnehmer mit guten Bonitdten bzw. geringeren Ausfallwahr-
scheinlichkeiten. Dies wird durch die Neugeschéaftsplanung unterstiitzt. Zum 31. Dezember 2020 ergibt
sich im Kundengeschift folgende Ratingklassenstruktur (dargestellt anhand der Definition der Kre-
ditstrukturberichterstattung (incl. offener Zusagen und Kreditlinien)):

Ratingklasse Volumen in %
1 bis 10 92,3
11 bis 15 5,0
16 bis 18 1,3
ohne Bonitdtsnote 1,5

Das Landerrisiko, das sich aus unsicheren politischen, wirtschaftlichen und sozialen Verhaltnissen ei-
nes anderen Landes ergeben kann, ist fiir die Sparkasse von untergeordneter Bedeutung.

Konzentrationen bestehen im Kreditportfolio in folgenden Bereichen:

GroRBenkonzentrationen bei einem Kundenkreditengagement, Branchenkonzentrationen bei der
Branche ,Gesundheit und Soziales“ sowie Risikokonzentrationen im Ratingbereich 9-10. Diese unter-
liegen einer besonderen Beobachtung. Insgesamt ist unser Kreditportfolio jedoch sowohl nach Bran-
chen und GroRenklassen als auch nach Ratinggruppen gut diversifiziert.

RisikovorsorgemalRnahmen sind fur alle Engagements vorgesehen, bei denen nach umfassender Prii-
fung der wirtschaftlichen Verhdltnisse der Kreditnehmer davon ausgegangen werden kann, dass es vo-
raussichtlich nicht mehr moglich sein wird, alle falligen Zins- und Tilgungszahlungen gemaR den ver-
traglich vereinbarten Kreditbedingungen zu vereinnahmen. Bei der Bemessung der Risikovor-
sorgemalBnahmen werden die voraussichtlichen Realisationswerte der gestellten Sicherheiten
berticksichtigt. Der Vorstand wird vierteljahrlich tber die Entwicklung der Strukturmerkmale des Kre-
ditportfolios, die Einhaltung der Limite und die Entwicklung der notwendigen Vorsorgemalinahmen fiir
Einzelrisiken schriftlich unterrichtet. Eine ad-hoc-Berichterstattung ergdnzt bei Bedarf das
standardisierte Verfahren.
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Entwicklung der Risikovorsorge:

Art der Anfangsbestand .. . Endbestand

Risikovorsorge | per 01.01.2020 Zufiihrung | Auflésung | Verbrauch per 31.12.2020
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Einzelwert-
berichtigungen 7.454 2.572 799 438 8.789
Riickstellungen 356 25 59 0 322
Pauschalwert-
berichtigungen 775 783 0 0 1.558
Gesamt 8.585 3.380 858 438 10.669

Die Entwicklung der Risikovorsorge in 2020 zeigt im Vergleich zum Vorjahr eine Steigerung aufgrund
deutlich hoherer Zufiihrungen als Auflésungen bei den EWB sowie einer spiirbaren Aufstockung der Pau-
schalwertberichtigungen zur Abdeckung potenzieller Risiken in Folge der Corona-Krise.

4.2.1.2 Adressenausfallrisiken im Eigengeschaft

Die Adressenausfallrisiken im Eigengeschdft umfassen die Gefahr einer negativen Abweichung vom Er-
wartungswert, welche einerseits aus einem drohenden bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines Emit-
tenten oder eines Kontrahenten (Ausfallrisiko) resultiert, andererseits aus der Gefahr entsteht, dass sich
im Zeitablauf die Bonitdtseinstufung (Ratingklasse) des Schuldners innerhalb der Ratingklassen 1 bis
16 (gemdR Sparkassenlogik) andert und damit ein moglicherweise hoherer Spread gegeniber der risi-
kolosen Zinskurve beriicksichtigt werden muss (Migrationsrisiko). Die Sparkasse geht im Rahmen ihrer
Risikomessung von einem Erwartungswert von 0 aus. Demnach ergibt sich die Limitauslastung bei den
Adressenausfallrisiken aus der Summe der erwarteten und unerwarteten Verluste (Quantils-Wert). Dabei
unterteilt sich das Kontrahentenrisiko in ein Wiedereindeckungsrisiko und ein Erfullungsrisiko. Zudem
gibt es im Eigengeschaft das Risiko, dass die tatsachlichen Restwerte der Emissionen bei Ausfall von
den prognostizierten Werten abweichen. Ferner beinhalten Aktien eine Adressenrisikokomponente.
Diese besteht in der Gefahr eines vollstandigen Ausfalls des Aktienemittenten.

Die Steuerung der Adressenausfallrisiken des Eigengeschafts erfolgt entsprechend der festgelegten
Strategie unter besonderer Berticksichtigung der GroRenklassenstruktur, der Bonitdten, der Branchen
sowie des Risikos der Engagements.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Festlegung von Limiten je Partner (Emittenten- und Kontrahentenlimite)

- RegelmdRige Bonitdtsbeurteilung der Vertragspartner anhand von externen Ratingeinstufungen
sowie eigenen Analysen

- Berechnung des Adressenausfallrisikos fiir die Risikotragféhigkeit mit dem Kreditrisikomodell
.Credit Portfolio View"

Die Eigengeschéfte nach Definition der Kreditstrukturberichte umfassen zum Bilanzstichtag ein Volu-
men von 467,7 Mio. EUR. Wesentliche Positionen sind dabei die Schuldverschreibungen, Anleihen und
Termingeldanlagen bei Kl (341,3 Mio. EUR), Immobilienfonds (113,5 Mio. EUR) und Aktien
(12,8 Mio. EUR).

Dabei zeigt sich nachfolgende Ratingverteilung:

. Volumen in %
Externes Rating - .
Moody's bzw.Standard & Poor’s | AAA bis A- B%%"'Bl_"s B%"'B'_"S B+ bis C D ungeratet
31.12.2020 39,5 29,5 5,7 1,1 0,0 24,3
31.12.2019 45,5 32,1 4,1 0,0 0,0 18,2
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4.2.1.3 Beteiligungsrisiken

Das Risiko aus einer Beteiligung (Beteiligungsrisiko) umfasst die Gefahr einer negativen Abweichung
vom Erwartungswert einer Beteiligung. Dabei handelt es sich um die Wertdanderungen einer Beteili-
gung an sich, die im Rahmen einer Abschreibung erfolgswirksam werden wiirde. Die Sparkasse gehtim
Rahmen ihrer Risikomessung von einem Erwartungswert von 0 aus.

Je nach Beteiligungsart unterscheidet man nach dem Risiko aus strategischen Beteiligungen, Funkti-
onsbeteiligungen und Kapitalbeteiligungen.

Die Steuerung der Beteiligungsrisiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie. Der Risikoma-
nagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Ruckgriff auf das Beteiligungscontrolling des Sparkassenverbandes Rheinland-Pfalz fiir die Ver-
bundbeteiligungen

- Ermittlung des Beteiligungsrisikos anhand kritisch gewirdigter Expertenschdtzungen

- RegelmdRige Auswertung und Beurteilung der Jahresabschliisse der Beteiligungsunternehmen

- RegelmédfRige qualitative Beurteilung der Unternehmensentwicklung, der strategischen
Ausrichtung sowie der Marktstellung des jeweiligen Beteiligungsunternehmens

Wertansdtze fur Beteiligungsinstrumente:

Gruppen von Beteiligungsinstrumenten Buchwert
Strategische Beteiligungen 19,2
Funktionsbeteiligungen 0,1
Kapitalbeteiligungen 0,0

Das Beteiligungsportfolio besteht vorwiegend aus strategischen Beteiligungen innerhalb der Sparkas-
sen-Finanzgruppe. Daneben gibt es eine Funktionsbeteiligung von geringer Bedeutung. Aktienbe-
stande werden hier nicht aufgefiihrt, da das Risiko aus Aktien zum {iberwiegendem Teil im Rahmen des
Marktpreisrisikos und in vernachldassigbarem Umfang in den Adressensausfallrisiken behandelt wird.

4.2.2 Marktpreisrisiken

Das Marktpreisrisiko wird definiert als Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwartungswert einer
bilanziellen oder aullerbilanziellen Position, welche sich aus der Verdanderung von Risikofaktoren
ergibt.

Die Steuerung der Marktpreisrisiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie unter besonderer
Berticksichtigung der festgelegten Limite. Der Anlageausschuss hat die Aufgabe, den Vorstand bei der
Umsetzung der Strategie zu unterstutzen.

4.2.2.1 Marktpreisrisiken aus Zinsen (Zinsdanderungsrisiken)

Das Zinsdnderungsrisiko wird definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwartungs-
wert einer bilanziellen oder auRerbilanziellen Position, welche sich aus der Verdanderung der risiko-
losen Zinskurve ergibt. Bei der Messung der zinsinduzierten Abschreibungsrisiken geht die Sparkasse
fur die Risikomessung von einem Erwartungswert von 0 aus. Ferner ist die Gefahr einer unerwarteten
Ruckstellungsbildung bzw. -erhohung im Rahmen der verlustfreien Bewertung des Bankbuchs gemaf
IDW RS BFA 3 n. F. zu beriicksichtigen. Im Sinne dieser Definition werden alle zinstragenden Positionen
des Anlagebuchs betrachtet. Ebenso Teil des Zinsanderungsrisikos ist das Risiko, dass der geplante
Zinskonditions- bzw. Strukturbeitrag unterschritten wird. Dieses Risiko wird in der Risikokategorie
»Zinsanderungsrisiko Zinsspanne* gesondert gemessen.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- RegelmdRige Ermittlung der zinsinduzierten Abschreibungsrisiken aus verzinslichen Positionen
mittels Szenarioanalyse (Haltedauer 12 Monate, Konfidenzniveau 95,0 %)

- Periodische Ermittlung, Uberwachung und Steuerung der Zinsdnderungsrisiken des Anlage-
buchs mittels der IT-Anwendung Integrierte Zinsbuchsteuerung Plus mittels Simulationsverfah-
ren auf Basis verschiedener Risikoszenarien. Die groRte negative Auswirkung (Summe der Veran-
derung des Zinsiiberschusses und des zinsinduzierten Bewertungsergebnisses bis zum Jahres-
ende) stellt das Szenario dar, welches auf das Risikotragfahigkeitslimit angerechnet wird.
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- Ermittlung des Verlustrisikos (Value-at-Risk) fiir den aus den Gesamtzahlungsstromen errechne-
ten Barwert auf Basis der modernen historischen Simulation. Die negative Abweichung der Per-
formance innerhalb der ndachsten 90 Tage (Haltedauer) von diesem statistisch erwarteten Wert
wird mit einem Konfidenzniveau von 95,0 % berechnet. Zur Beurteilung des Zinsdnderungsrisikos
orientiert sich die Sparkasse an einer definierten Benchmark (angelehnt an die Struktur des ge-
hebelten gleitenden 10-Jahresdurchschnitts). Abweichungen zeigen ggf. einen Bedarf an Steu-
erungsmalBnahmen auf und dienen als zusatzliche Information fiir zu tatigende Neuanlagen bzw.
Absicherungen (u. a. durch Swapgeschéfte).

- Aufbereitung der Cashflows fiir die Berechnung von wertorientierten Kennzahlen zu Risiko und
Ertrag sowie des Zinsrisikokoeffizienten gemdR 8 25a Abs.2 KWG und BaFin-Rundschreiben
6/2019.

- RegelmiRige Uberpriifung, ob bei Eintritt des unterstellten Risikoszenarios eine Riickstellung ge-
maR IDW RS BFA 3 n. F. zu bilden ware.

Im Rahmen der Gesamtbanksteuerung wurden zur Absicherung von Zinsdnderungsrisiken neben
bilanzwirksamen Instrumenten in Form langfristiger Refinanzierungen auch derivative Finanzinstru-
mente in Form von Zinsswaps in tiberschaubarem Umfang eingesetzt (vgl. Angaben im Anhang zum Jah-
resabschluss).

Auf Basis des Rundschreibens 6/2019(BA) der BaFin vom 12. August 2019 (Zinsanderungsrisiken im
Anlagebuch) haben wir zum Stichtag 31. Dezember 2020 die barwertige Auswirkung einer Ad-hoc-Paral-
lelverschiebung der Zinsstrukturkurve um + bzw. - 200 Basispunkte errechnet.

Zinsdnderungsrisiken
" Zinsschock
Wahrung (+200/ -200 BP)
Vermogensriickgang| Vermégenszuwachs
TEUR -38.868 5.232
Koeffizient in % -14,09 +1,90

4.2.2.2 Marktpreisrisiken aus Spreads

Das Spreadrisiko wird allgemein definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom
Erwartungswert einer bilanziellen oder auBerbilanziellen Position, welche sich aus der Verdanderung
von Spreads bei gleichbleibendem Rating ergibt. Dabei wird unter einem Spread der Aufschlag auf eine
risikolose Zinskurve verstanden. Der Spread ist unabhdngig von der zu Grunde liegenden Zinskurve zu
sehen, d.h. ein Spread in einer anderen Wdhrung wird analog einem Spread in Euro
behandelt.

Im Sinne dieser Definition ist also eine Spread-Ausweitung, die sich durch eine Migration ergibt, dem
Adressenausfallrisiko zuzuordnen. Implizit enthalten im Spread ist auch eine Liquiditatskomponente.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- RegelmdRige Ermittlung der Marktpreisrisiken aus verzinslichen Positionen mittels Szenario-
analyse (Haltedauer 12 Monate, Konfidenzniveau 95,0 %)
- Anrechnung der ermittelten Risiken auf die bestehenden Risikolimite

4.2.2.3 Aktienkursrisiken

Das Marktpreisrisiko aus Aktien wird definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwar-
tungswert einer bilanziellen oder auRerbilanziellen Position, welche sich aus der Veranderung von
Aktienkursen ergibt. Die Sparkasse geht im Rahmen ihrer Risikomessung von einem Erwartungswert
von 0 aus. Neben dem Marktpreisrisiko beinhalten Aktien auch eine Adressenrisikokomponente.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- RegelmdRige Ermittlung der Marktpreisrisiken aus Aktien mittels Szenarioanalyse (Haltedauer
12 Monate, Konfidenzniveau 95,0 %)

- Anrechnung der ermittelten Risiken auf die bestehenden Risikolimite

- Einhaltung der in der Risikostrategie definierten Volumensbegrenzungen

Aktien werden in einem Uberschaubaren Umfang derzeit ausschlief8lich in der Direktanlage gehalten.
Daneben bestehen Aktienkursrisiken tiber ebenfalls in der Direktanlage gehaltene Aktienanleihen.

S Finanzgruppe Seite: 20 von 26



S Sparkasse Siidwestpfalz

4.2.2.4 Immobilienrisiken

Das Marktpreisrisiko aus Immobilien wird definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom Er-
wartungswert einer bilanziellen oder auRerbilanziellen Position, welche sich aus der Verdnderung von
Immobilienpreisen ergibt. Die Sparkasse geht im Rahmen ihrer Risikomessung von einem Erwartungs-
wert von 0 aus. Hier werden derzeit ausschlieRlich Immobilieninvestitionen Gber Fonds betrachtet.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- RegelmdRige Ermittlung der Marktpreisrisiken aus Immobilieninvestitionen
(Immobilienfonds) nach dem Benchmarkportfolioansatz
- Anrechnung der ermittelten Risiken auf die bestehenden Risikolimite

Immobilien im Eigenbestand werden in einem Uberschaubaren Umfang gehalten. Besondere Risiken
sind aus den Anlagen derzeit nicht erkennbar.

4.2.3 Liquiditatsrisiken

Das Liquiditatsrisiko setzt sich allgemein aus dem Zahlungsunfdhigkeits- und dem Refinanzierungs-
risiko zusammen. Das Liquiditatsrisiko umfasst in beiden nachfolgend definierten Bestandteilen auch
das Marktliquiditdtsrisiko. Dieses ist das Risiko, dass aufgrund von Marktstérungen oder unzulang-
licher Markttiefe Finanztitel an den Finanzmarkten nicht zu einem bestimmten Zeitpunkt und/oder nicht
zu fairen Preisen gehandelt werden kénnen.

Das Zahlungsunfdhigkeitsrisiko stellt die Gefahr dar, Zahlungsverpflichtungen nicht in voller Hohe oder
nicht fristgerecht nachzukommen.

Das Refinanzierungsrisiko ist definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwartungswert
der Refinanzierungskosten. Dabei sind sowohl negative Effekte aus verdnderten Marktliquiditats-
spreads als auch aus einer adversen Entwicklung des eigenen Credit-Spreads mal3geblich. Zum anderen
beschreibt es die Gefahr, dass negative Konsequenzen in Form hoherer Refinanzierungskosten durch
ein Abweichen von der erwarteten Refinanzierungsstruktur eintreten.

Die Steuerung der Liquiditatsrisiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.
Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- RegelmiRige Ermittlung und Uberwachung der Liquiditdtsdeckungsquote gemaR
Art. 412 CRRi.V. m. der delVO 2015/61

- RegelmdRige Ermittlung der Survival Period und Festlegung einer Risikotoleranz

- Diversifikation der Vermdgens- und Kapitalstruktur

- RegelmdRige Erstellung von Liquiditatstibersichten auf Basis einer hausinternen Liquiditats-
planung, in der die erwarteten Mittelzufliisse den erwarteten Mittelabflissen gegeniibergestellt
werden

- Tégliche Disposition der laufenden Konten

- Liquiditatsverbund mit Verbundpartnern der Sparkassenorganisation

- Definition eines sich abzeichnenden Liquiditdtsengpasses sowie eines Notfallplans

- Erstellung einer Refinanzierungsplanung

- Ermittlung des Refinanzierungsrisikos in Form des zur Abdeckung eines mittels Szenarioanalyse
ermittelten Liquiditatsbedarfs Giber den Risikohorizont resultierenden Aufwands

- RegelmiRige Uberwachung der Fundingkonzentration zur Ermittlung und Begrenzung des
Anteils einzelner Kontrahenten an der Gesamtrefinanzierung

Die Sparkasse hat einen Refinanzierungsplan aufgestellt, der die Liquiditdtsstrategie und den Risikoap-
petit des Vorstands angemessen widerspiegelt. Der Planungshorizont umfasst den Zeitraum von 5 Jah-
ren. Grundlage des Refinanzierungsplans sind die geplanten Entwicklungen im Rahmen der mittelfristi-
gen Unternehmensplanung. Dariiber hinaus wird auch ein Szenario unter Berlicksichtigung adverser
Entwicklungen durchgefiihrt.

UnplanmédRige Entwicklungen, wie z.B. vorzeitige Kindigungen sowie Zahlungsunfdhigkeit von
Geschaftspartnern, werden dadurch beriicksichtigt, dass im Rahmen der Risiko- und Stressszenarien so-
wohl ein Abfluss von Kundeneinlagen als auch eine erhohte Inanspruchnahme offener Kreditlinien si-
muliert wird.
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Im kombinierten Stress-Szenario (Risikobetrachtung) betrdgt die Survival Period der Sparkasse zum Bi-
lanzstichtag 17 Monate.

Die Liquiditatsdeckungsquote gemal’ Art. 412 CRR betragt zum 31. Dezember 2020 194 %; sie lag im
Jahr 2020 zwischen 151 % und 227 % auf Monatsendbasis.

Die Zahlungsfdhigkeit der Sparkasse war im Geschéftsjahr jederzeit gegeben.

4.2.4 Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken versteht die Sparkasse die Gefahr von Schaden, die in Folge der Unange-
messenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Infrastruktur oder in
Folge externer Einfliisse eintreten konnen.

Die Steuerung der operationellen Risiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Jédhrliche Schatzung von operationellen Risiken auf Basis der szenariobezogenen Schatzung von
risikorelevanten Verlustpotenzialen aus der IT-Anwendung Risikolandkarte

- RegelmaRiger Einsatz einer Schadensfalldatenbank zur Sammlung und Analyse eingetretener
Schadensfélle

- RegelmdRige Messung operationeller Risiken mit Hilfe von kombinierten Zufallsziehungen aus
einer Datenbank liberregional eingetretener Schadensfille

- Erstellung von Notfallpléanen, insbesondere im Bereich der IT

Wir weisen darauf hin, dass die vertraglichen Regelungen zur Anpassung von Zinssdtzen bei Pramien-
sparvertragen Gegenstand von Musterfeststellungsklagen von Verbraucherzentralen gegen Sparkas-
sen im Bundesgebiet sind. Gegen erste Urteile haben beide Verfahrensbeteiligte Revision beim Bun-
desgerichtshof (BGH) eingelegt. Die endgiiltige Kldarung durch den BGH steht noch aus. Eine hinrei-
chend sichere Einschdtzung, zu welcher Entscheidung der BGH kommen wird, ist derzeit nicht méglich.
Als Sparkasse Studwestpfalz waren und sind wir nicht unmittelbar an den Verfahren beteiligt, beobach-
ten und bewerten jedoch laufend die rechtlichen Entwicklungen.

4.3 Gesamtbeurteilung der Risikolage

Unser Haus verfugt tiber ein dem Umfang der Geschéftstatigkeit entsprechendes System zur Steuerung,
Uberwachung und Kontrolle der vorhandenen Risiken gem&R § 25a KWG. Durch das Risikomanagement
und -controlling der Sparkasse kdnnen friihzeitig die wesentlichen Risiken identifiziert und gesteuert
sowie Informationen an die zustéandigen Entscheidungstrager weitergeleitet werden.

In 2020 bewegten sich die Risiken jederzeit innerhalb des vom Vorstand vorgegebenen Gesamtbankli-
mits. Das Gesamtbanklimit von 70,0 Mio. Euro war am Bilanzstichtag mit 73,4 % ausgelastet. Demnach
war und ist die Risikotragfahigkeit jederzeit gegeben. Die durchgefuihrten Stresstests zeigen, dass auch
aulBergewdhnliche Ereignisse durch das vorhandene Risikodeckungspotenzial abgedeckt werden kon-
nen.

Auf Basis der durchgefiihrten Kapitalplanung ist bei den bestehenden Eigenmittelanforderungen bis
zum Ende des Planungshorizonts eine Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Kennzahlen sowie eine aus-
reichende Risikotragfahigkeit zu erwarten.

Bestandsgefdahrdende Risiken sind nicht erkennbar. Risiken fiir die kiinftige Entwicklung bestehen im
Hinblick auf die weitere Ausbreitung des Corona-Virus, insbesondere der Mutanten. Weiterhin konnen
sich gegebenenfalls durch die Regulatorik und die anhaltende Niedrigzinsphase Belastungen ergeben,
die zu einer weiter rickldaufigen Ertragslage fiihren. Im Hinblick auf die tendenziell weiter steigenden
Eigenkapitalanforderungen und die durchgefiihrte Kapitalplanung ist mittelfristig jedoch mit einer Ein-
engung der Risikotragfdhigkeit zu rechnen.

Die Auswirkungen der Covid-19-Krise haben wir im Einklang mit unserem internen Reporting bei der
Darstellung der Risiken beriicksichtigt.

Die Sparkasse nimmt am Risikomonitoring des Verbands teil. Die Erhebung erfolgt dreimal jahrlich. Da-
bei werden die wichtigsten Risikomesszahlen auf Verbandsebene ausgewertet und die Entwicklungen
beobachtet. Jede Sparkasse wird insgesamt bewertet und einer von vier Monitoringstufen zugeordnet.
Die Sparkasse ist der besten Bewertungsstufe zugeordnet.

Insgesamt beurteilen wir unsere Risikolage als ausgewogen.

S Finanzgruppe Seite: 22 von 26



S Sparkasse Siidwestpfalz

5 Chancen- und Prognosebericht
5.1 Chancenbericht

Chancen sehen wir vor allem in einer besser und schneller als erwartet laufenden konjunkturellen Erho-
lung nach der Corona-Krise. Dies wiirde die Verstetigung der Kreditnachfrage weiter unterstiitzen und
so zu einer Stabilisierung des Zinstiberschusses beitragen. Gleichzeitig wiirden sich die Bewertungsauf-
wendungen im Kreditgeschaft weiter auf tendenziell niedrigem Niveau bewegen.

Eine unsere Erwartungen tbertreffende konjunkturelle Entwicklung wiirde zudem positive Effekte auf
die neu ausgerichtete Struktur der Eigenanlagen, namentlich die Ertrage aus Immobilienfonds sowie
Dividendenzahlungen, bewirken.

Chancen sehen wir weiterhin in der konsequenten Weiterverfolgung unserer Digitalisierungsvorhaben.

Daruber hinaus sehen wir durch eine weitere Intensivierung der Arbeitsteilung mit unseren Verbund-
partnern in der Sparkassenorganisation sowie regionalen Partnern die Méglichkeit, dem Wettbewerbs-
und Rentabilitdatsdruck zu begegnen. Weiterhin sollte eine stringente Ausrichtung an standardisierten
Prozessen sowie der konsequente Einsatz von Standardanwendungen zur Reduzierung des Kosten-
drucks beitragen.

5.2 Prognosebericht

5.2.1 Rahmenbedingungen

Die nachfolgenden Einschdtzungen haben Prognosecharakter. Sie stellen unsere Einschdtzungen der
wahrscheinlichsten kiinftigen Entwicklung auf Basis der uns zum Zeitpunkt der Erstellung des Lagebe-
richts zur Verfiigung stehenden Informationen dar. Da Prognosen mit Unsicherheiten behaftet sind
bzw. sich durch die Veranderungen der zugrundeliegenden Annahmen als unzutreffend erweisen kén-
nen, ist es moglich, dass die tatsdchlichen kunftigen Ergebnisse gegebenenfalls deutlich von den zum
Zeitpunkt der Erstellung des Lageberichts getroffenen Erwartungen tiber die voraussichtlichen Ent-
wicklungen abweichen.

Die meisten derzeitigen Prognosen gehen von einer starken Erholung der Wirtschaftsaktivitat im Jahr
2021 aus. Wann diese einsetzt und wie stark diese ausfdllt, hangt maRgeblich vom weiteren Verlauf der
Impfkampagne aber auch von der Ausbreitung neuer Virusmutationen ab. Nur wenn sich die Infekti-
onszahlen reduzieren und die Pandemie nachhaltig tiberwunden wird, kénnen die Einschrankungen
vollstandig aufgehoben werden, so dass Konsum und Investitionstatigkeiten wieder zunehmen kon-
nen.

Die Chefvolkswirte der Sparkassen-Finanzgruppe gehen fiir 2021 im Mittel von einem 3,5 % Wachstum
in Deutschland und 4,6 % im Euroraum aus. Die Erholung wird in einer Gegenbewegung vor allem vom
Export sowie von Ausriistungsinvestitionen getragen, die um 9,5 % bzw. 8,5 % zulegen sollten. Auch
der private Konsum sollte mit 3,4 % zu dieser breit abgestitzten Erholung beitragen.

Die Nachholeffekte sind in diesem Szenario allerdings noch nicht so stark, dass der Verbrauch den mit-
telfristigen Trend der Einkommensentwicklung libersteigt. Die Sparquote sollte deshalb auch im Jahr
2021 mit gut 13 % auf erh6htem Niveau verharren. Eine Normalisierung der Sparquote erwarten die
Chefvolkswirte erst im Jahr 2022.

Am Arbeitsmarkt kénnte die wirtschaftliche Erholung erst mit Verzégerung ankommen, so dass zu-
ndchst ein weiterer Anstieg der Arbeitslosigkeit denkbar ist. Die Belastungen in besonders von den
Lockdowns betroffenen Branchen waren 2020 zuriickgestaut. Insolvenzen waren ausgesetzt. Erst wenn
die Uberbriickungsunterstiitzungen und die Kurzarbeitsregelungen auslaufen, wird sich zeigen, welche
Unternehmen die Krise tiberstanden haben bzw. welche Unternehmen ihre Belegschaft noch einmal
reduzieren mussen. Die Chefvolkswirte gehen im Jahresdurchschnitt 2021 von einer gegentiber 2020
stagnierenden Zahl an Erwerbstatigen aus. Die Arbeitslosenquote kénnte noch einmal leicht ansteigen
und die 6 %-Marke tiberschreiten.

Die Geldpolitik hat sich fiir 2021 bereits weitestgehend festgelegt. Die Forward Guidance der EZB soll
die Zinserwartungen bei einer anhaltenden monetdren Expansion niedrig halten. Die Ankaufspro-
gramme, einschliel3lich der Sondertranche aus dem PEPP, werden fortgesetzt und weitere Langfristten-
der mit dreijahriger Laufzeit ausgeschrieben.

Die weitreichende Festlegung der EZB auf eine weitere generelle Expansion konnte es ihr erschweren,
auf einen aufkommenden Preisdruck mit einem Anziehen der geldpolitischen Ziigel zu reagieren. Ein
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deutlicher Anstieg der Verbraucherpreise droht zwar nicht unmittelbar, ist aber im weiteren Verlauf
denkbar, falls das momentane sehr hohe Geldmengenwachstum bei einer schnell greifenden wirt-
schaftlichen Erholung in zunehmende reale Nachfrage mindet. 2021 dirfe der Anstieg der Verbrau-
cherpreise noch verhalten bleiben. Fiir Deutschland gehen die Chefvolkswirte der Sparkassen-Finanz-
gruppe im Mittel von 1,4 % aus. Fur den Euroraum insgesamt werden sogar nur 1,1 % Preissteigerung
veranschlagt. Damit lage die Entwicklung noch deutlich unter der Zielmarke der EZB. So lange dies so
bleibt, ist mit keiner Zinswende zu rechnen.

Der Prognosezeitraum umfasst das auf den Bilanzstichtag folgende Geschaftsjahr.

Als Risiken im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse gesehen, die
zu einer fur die Sparkasse negativen Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren kénnen.

Als Chancen im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse gesehen,
die zu einer fiir die Sparkasse positiven Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren kénnen.

Die Auswirkungen der Covid-19-Krise haben wir im Einklang mit unserem internen Reporting bei der
Ermittlung der Prognosen fur das Geschaftsjahr 2021 berticksichtigt.

5.2.2 Geschéftsentwicklung

Abgeleitet aus der Bestandsentwicklung des Jahres 2020 rechnen wir mit einem weiteren spiirbaren
Wachstum fur unser Kundenkreditgeschift. Die Wachstumsimpulse sollten dabei vorrangig vom weiter
dynamisch wachsenden Darlehensgeschédft mit unseren Firmenkunden getragen werden. Aus dem Pri-
vatkundenbereich erwarten wir keine signifikanten Wachstumsimpulse.

Im Einlagengeschéft setzt sich nach unseren Erwartungen zundchst der bereits in den Vorjahren beo-
bachtete Trend fort. Die Bestdande sollten sich vorrangig durch geparkte Gelder im Rahmen der Sparquo-
ten der Kunden sowie aus Zufliissen aus falligen Wertpapieren weiter moderat ausweiten.

Bei der Bilanzsumme erwarten wir aufgrund der vorgenannten Entwicklungen im Kredit- und Einlagen-
geschéft fur das Folgejahr einen Anstieg.

5.2.3 Finanzlage

Aufgrund unserer vorausschauenden Finanzplanung gehen wir davon aus, dass auch im Prognosezeit-
raum die Zahlungsbereitschaft gewdhrleistet ist und die bankaufsichtlichen Anforderungen eingehalten
werden kdnnen.

Zum Bau von zwei Mietobjekten mit insgesamt 22 Wohneinheiten im Kanada-Park in Zweibriicken, der
bereits 2020 begonnen hat, sind im Jahre 2021 weitere gré3ere Investitionsmittel zur Fertigstellung
eingeplant.

Weiterhin wird der Erwerb einer zur Vermietung vorgesehenen Bestandsimmobilie vollzogen.

5.2.4 Ertrags- und Vermdégenslage

Auf Basis von Betriebsvergleichszahlen rechnen wir aufgrund der weiterhin flachen Zinsstrukturkurve
in Verbindung mit dem anhaltend niedrigen Zinsniveau sowie konjunkturellen Belastungen in Folge
der Corona-Krise, mit einem spiirbar sinkenden Zinstiberschuss. Der Zinsiiberschuss sollte nach unse-
ren aktuellen Planungen fiir 2021 bei 1,41 % (2020: 1,59 %) derjahresdurchschnittlichen Bilanzsumme
(DBS) liegen.

Beim Provisionsertrag gehen wir fiir das nachste Jahr von einem im Vergleich zum Vorjahr stagnieren-
den Wert aus. Auch beim Provisionsaufwand erwarten wir keine signifikanten Anderungen. Der Provi-
sionsiiberschuss sollte demnach im Jahr 2021 bei 0,62 % der DBS (2020: 0,64 %) liegen.

Die Personalkosten wollen wir durch einen, tiber natirliche Fluktuation vollzogenen, Personalabbau
mittelfristig reduzieren. Bezogen auf die DBS planen wir hier, nach dem deutlichen Riickgang im Jahr
2020, fur das Jahr 2021 einen unveranderten Wert von 0,94 % der DBS.

Auch beim Sachaufwand gehen wir in unserer Planung fiir 2021 von zunéachst, gegenitiber dem Vorjahr,
leicht steigenden Werten aus.

Im Ergebnis sollten die Malnahmen im Personal- und Sachkostenbereich dazu fiihren, dass die Verwal-
tungsaufwendungen in 2021 in absoluten Zahlen zwar ansteigen, gemessen an der DBS jedoch mit
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1,38 % gegeniiber dem Vorjahr (2020: 1,39 %) stagnieren.

Insgesamt ergibt sich unter Berticksichtigung der vorgestellten Annahmen fur das Jahr 2021 ein deut-
lich sinkendes Betriebsergebnis vor Bewertung von rund 0,65 % der DBS (2020: 0,84 %).

Das Bewertungsergebnis im Kreditgeschéft ist aufgrund der konjunkturellen sowie der nicht absehba-
ren weiteren pandemiebedingten Entwicklung nur mit groBen Unsicherheiten zu prognostizieren. Bei
der Risikovorsorge fiir das Kreditgeschaft erwarten wir nach dem eher moderaten Ergebnis in 2020
einen Wert, der coronabedingt Gber dem langjdhrigen Durchschnitt und damit spiirbar schlechter als
im Jahr 2020 liegen sollte.

Aus den eigenen festverzinslichen Wertpapieren sowie den weiteren Eigenanlagen in Aktien und Im-
mobilienfonds rechnen wir aufgrund der nach wie vor bestehenden Unsicherheiten an den Kapitalmark-
ten in der mittelfristigen Finanzplanung zundchst mit einem, im Vergleich zum Vorjahr, schlechteren
Bewertungsergebnis. Die aktuelle Prognose fiir 2021 zeigt jedoch noch eine deutlich glinstigere Ent-
wicklung als 2020. Aufgrund des zunehmenden Anteils von Aktien ist eine Prognose bis zum Jahres-
ende 2021 jedoch grundsatzlich mit hoheren Unsicherheiten behaftet.

Das sonstige Bewertungsergebnis ist von untergeordneter Bedeutung. Risiken aus unserem Beteili-
gungsportfolio konnen jedoch grundsatzlich nicht ausgeschlossen werden.

Fiir 2021 erwarten wir eine Eigenkapitalrentabilitdt vor Steuern von 3,4 %. Sie liegt damit spirbar unter
dem fiir 2020 erzielten Wert.

Bei der CIR erwarten wir fiir 2021 einen Wert von 68 %, der damit deutlich tiber dem Vorjahrsniveau
liegt.

Fir das Betriebsergebnis vor Bewertung in % der DBS (gemdaR der Abgrenzung des Betriebsvergleichs
bereinigt um neutrale und aperiodische Positionen) erwarten wir aufgrund eines in Folge riicklaufiger
Margen deutlich riicklaufigen Zinstiberschusses aus dem Kundengeschéft und einemin 2021 noch leicht
steigenden Verwaltungsaufwand, einen Riickgang auf 0,65 % der DBS. Weiterhin ist hier zu berticksich-
tigen, dass wirin unserer Planung, in Folge der Corona-Krise, von reduzierten Dividendenzahlungen und
reduzierten Ausschiittungen aus sonstigen nicht festverzinslichen Wertpapieren ausgehen.

Die prognostizierte Entwicklung der Ertragslage ermoglicht eine weitere Starkung der Eigenmittel. Die
intern festgelegte Mindest-Gesamtkapitalquote in Hohe von 12,25 %, die iiber dem aktuell vorge-
schriebenen Mindestwert nach der CRR von 8,0 % zuziiglich des Kapitalerhaltungspuffers und des
SREP-Zuschlags liegt, wird mit einem Wert von zurzeit 17,9 % deutlich tberschritten.

Vor dem Hintergrund der dargestellten Erwartungen hinsichtlich der Entwicklung der Rahmenbedingun-
gen erwarten wir fur das Geschéftsjahr 2021 folgende Entwicklung unserer bedeutsamsten finanziellen
Leistungsindikatoren:

e Cost-Income-Ratio: 67,8 %

o Eigenkapitalrentabilitdt vor Steuern: 3,4 %

e Betriebsergebnis vor Bewertung: 0,65 %

Insbesondere bei einer verzégerten oder weniger dynamischen konjunkturellen Erholung kénnten sich
gleichwohl Belastungen fiir die kiinftige Ergebnis- und Kapitalentwicklung ergeben.

Des Weiteren kénnen sich aufgrund regulatorischer Verschdrfungen fur die Finanzwirtschaft (Verein-
heitlichung der Einlagensicherung, Basel lll/Basel 1V, Meldewesen) weitere Belastungen ergeben, die
sich auf die Ergebnis- und Kapitalentwicklung der Sparkasse negativ auswirken kénnen.
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5.3 Gesamtaussage

Die Planung fur das Geschdftsjahr 2021 lasst insgesamt erkennen, dass das hinsichtlich Wett-
bewerbssituation und Zinslage schwieriger werdende Umfeld auch an der Sparkasse nicht spurlos vor-
tibergeht und eine permanente Uberpriifung und ggf. notwendige Neuausrichtung der Geschaftsakti-
vitdten erfordert.

Bei der geplanten Entwicklung der Ertragslage sollte eine weitere Starkung der Eigenmittel gesichert
sein.

Unsere Perspektiven fiir das Geschéftsjahr 2021 beurteilen wir in Bezug auf die aufgezeigten Rahmen-
bedingungen unter Beriicksichtigung der von uns erwarteten Entwicklung der Rahmenbedingungen
und unserer bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren zusammengefasst als noch gunstig.
Aufgrund unserer vorausschauenden Finanzplanung gehen wir daher davon aus, dass auch im Progno-
sezeitraum die Risikotragfdhigkeit und die Einhaltung aller bankaufsichtsrechtlichen Kennziffern
durchgangig gewdhrleistet sind.

Die Auswirkungen der Covid-19-Krise konnen die Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung hin-

sichtlich des Eintreffens der fiir die bedeutsamsten Leistungsindikatoren getroffenen Prognosen, ggf.
tiber das bereits in unserem Reporting enthaltene AusmaR hinaus, negativ beeinflussen.

Pirmasens, im Marz 2021 SPARKASSE SUDWESTPFALZ

Der Vorstand

Kuntz Keiper
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Bestatigungsvermerk des unabhidngigen Abschlusspriifers

An die Sparkasse Siidwestpfalz

Vermerk liber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts
Priiffungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Sparkasse Siidwestpfalz, bestehend aus der
Bilanz zum 31.12.2020 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr
vom 01.01. bis zum 31.12.2020 sowie den Anhang, einschlief3lich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, gepriift. Darliber hinaus haben wir den
Lagebericht der Sparkasse Stidwestpfalz fiir das Geschaftsjahr vom 01.01. bis zum
31.12.2020 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

» entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fur Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafRiger Buch-
fihrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens- und Finanzlage der Sparkasse zum 31.12.2020 sowie ihrer Ertragslage
fir das Geschéftsjahr vom 01.01.2020 bis zum 31.12.2020 und

» vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Sparkasse. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in
Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung

zutreffend dar.

GemadR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwen-
dungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts
gefihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Uberein-
stimmung mit 8 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im
Folgenden ,EU-APrVO*) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer in
Deutschland e.V. (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres Bestdtigungsvermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Sparkasse unabhéngig in Uberein-

stimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und



berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufs-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus
erklaren wir gemdl Art.10 Abs.2 Buchstabe f) EU-APrVO i.V.m. 8340k Abs.3
Satz 2 HGB, dass alle von uns beschaftigten Personen, die das Ergebnis der Priifung
beeinflussen kodnnen, keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Art.5
Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere

Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
Besonders wichtige Priffungssachverhalte

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach
unserem pflichtgemafRen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jah-
resabschlusses fiir das Geschaftsjahr vom 01.01. bis zum 31.12.2020 waren. Diese
Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses
als Ganzem und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu beriicksichtigt; wir

geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Priifungssach-

verhalte dar:

1. Bewertung von groReren, risikobehafteten Kreditengagements von Firmen-

kunden mit hoheren Blankoanteilen

2. Bewertung der Eigenanlagen der Sparkasse in Form von Schuldverschreibungen
und anderen festverzinslichen Wertpapieren, Aktien und anderen nicht festver-

zinslichen Wertpapieren

Unsere nachfolgende Beschreibung dieser besonders wichtigen Priifungssachver-

halte haben wir wie folgt aufgebaut:

a) Sachverhalt und Problemstellung
b) Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse

c) Verweis auf weitergehende Informationen

1. Bewertung von groReren, risikobehafteten Kreditengagements von Firmen-

kunden mit hoheren Blankoanteilen

a) Im Jahresabschluss der Sparkasse werden zum 31.12.2020 unter dem Aktiv-
posten 4 Forderungen an Kunden ausgewiesen, die rd. 69 % der Bilanzsumme
ausmachen. Die Bewertung der Forderungen an Kunden hat deshalb wesentliche

Auswirkungen auf den Jahresabschluss, insbesondere auf die Ertragslage. Dasim



b)

c)

a)

Vergleich zum Privatkundengeschdft weniger granulare Firmenkundenkredit-
geschift gehort zu den Kerngeschiftsfeldern der Sparkasse. Fiir die Bewertung
derartiger Kreditforderungen an Firmenkunden mit groReren Blankoanteilen im
Rahmen der Rechnungslegung ist neben der Sicherheitenbewertung die
zukunftsorientierte Analyse und Beurteilung der wirtschaftlichen Verhdltnisse

der jeweiligen kreditnehmenden Firmenkunden von besonderer Bedeutung.

Die relevanten Kreditprozesse (einschlieBlich Forderungsbewertungsprozess)
sowie die Aufbau- und Ablauforganisation (einschlieRlich interner Kontrollen) der
Krediterst- und -weiterbearbeitung haben wir anhand der schriftlich fixierten
Arbeitsanweisungen der Sparkasse im Rahmen einer zeitlich vorgezogenen
Priifung der organisatorischen Pflichten und der Risikolage beurteilt. Dariiber
hinaus haben wir im Rahmen dieser Prifung eine ebenfalls vorgezogene, risiko-
orientierte Einzelfallprifung, die sich auf die Firmenkreditengagements mit
hoheren Kreditvolumina, hoheren Blankoanteilen, h6heren Einzelwertberichti-
gungen, bedeutenden Uberziehungen, schwicheren Ratings und aus der Covid-
19-Krise resultierenden Negativmerkmalen sowie auf solche in der Intensiv- und
Sanierungsbearbeitung erstreckte, durchgefiihrt und dabei insbesondere die
wirtschaftlichen Verhdltnisse der jeweiligen Kreditnehmer anhand der der Spar-
kasse dazu vorliegenden Unterlagen beurteilt sowie die Werthaltigkeit der Sicher-
heiten und der Kreditforderungen bzw. den Risikovorsorgebedarf untersucht. Bei
unserer Prifung haben wir keine Erkenntnisse gewonnen, die auf nicht ver-
tretbare Bonitatseinschatzungen und Sicherheitenbewertungen der Sparkasse

fir Zwecke der Forderungsbewertung hindeuten.

Weitere Informationen zu den Bestanden und zu dem Bewertungsergebnis im
Kreditgeschaft sind im Jahresabschluss (Aktivposten 4 und Posten 13 der
Gewinn- und Verlustrechnung) sowie in dem Anhang enthalten (Abschnitt
B. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie Abschnitt C. Erlauterungen
zur Jahresbilanz, Aktivposten 4). Dariiber hinaus verweisen wir auf die Dar-
stellungen und Erlduterungen im Lagebericht (Abschnitte 2.4 Darstellung,
Analyse und Beurteilung des Geschéftsverlaufs, 2.5.3 Ertragslage und 4.2.1.1

Adressenausfallrisiken im Kundengeschaft).

Bewertung der Eigenanlagen der Sparkasse in Form von Schuldverschreibungen
und anderen festverzinslichen Wertpapieren, Aktien und anderen nicht festver-

zinslichen Wertpapieren

Die Sparkasse hat Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wert-
papiere sowie Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere im Portfolio,
die sie der Liquiditatsreserve zuordnet. Fiir Zwecke der Bewertung gemaR 88 340e
Abs. 1 Satz 2, 253 Abs. 1 und 4 HGB wird der beizulegende Wert herangezogen.

Dieser wird grundsatzlich durch den an einem aktiven Markt festgestellten Preis



des Finanzinstruments bestimmt. Sofern anhand definierter Kriterien fiir
Finanzinstrumente kein aktiver Markt festgestellt wurde, hat die Sparkasse den
beizulegenden Wert auf der Grundlage der von einem Dienstleister theoretisch
berechneten Kurse abgeleitet. Fiir die Bewertung der Anteile an Investmentver-
mogen ist der nach investmentrechtlichen Grundsatzen bestimmte Riicknahme-
preis maldgeblich. Aufgrund der nach wie vor anhaltenden Niedrigzinsphase am
Geld- und Kapitalmarkt ist die Sparkasse auch in Eigenanlagen (Schuldver-
schreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere) mit schwacheren
Bonitdtsmerkmalen investiert, bei denen die Gefahr von grdBeren Kurs-
schwankungen mit entsprechenden negativen Auswirkungen auf die Ertragslage
der Sparkasse besteht.

b) Im Rahmen unserer Priifung haben wir die Angemessenheit und Wirksamkeit der
Prozesse zur Bewertung der Wertpapiere beurteilt. Darliber hinaus haben wir
risikoorientiert die Bewertung ausgewdhlter Einzelfdlle mit erhéhten Bewer-
tungsunsicherheiten, insbesondere mit schwdcheren Emittentenratings, nach-
vollzogen. Die von der Sparkasse bei der Bewertung der Wertpapier-Eigenan-
lagen angewandten Bewertungsmethoden und -annahmen halten wir fiir vertret-

bar.

c¢) Weitere Informationen zu den Bestianden und zu dem Bewertungsergebnis im
Wertpapiergeschift sind im Jahresabschluss (Aktivposten 5 und 6 und Posten 13
der Gewinn- und Verlustrechnung) sowie in dem Anhang enthalten (Abschnitt B.
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie Abschnitt C. Erlauterungen zur
Jahresbilanz, Aktivposten 5 und 6). Dariiber hinaus verweisen wir auf die Dar-
stellungen und Erlauterungen im Lagebericht (Abschnitte 2.4 Darstellung,

Analyse und Beurteilung des Geschaftsverlaufs und 2.5.3 Ertragslage).

Verantwortung des Vorstands und des Verwaltungsrats fiir den Jahresabschluss

und den Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fir Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beach-
tung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Sparkasse vermittelt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fiir die internen Kon-
trollen, die erin Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsmaRiger
Buchfiihrung als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung eines Jahres-
abschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen beabsichtigten oder unbe-

absichtigten falschen Darstellungen ist.



Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand dafiir verantwortlich, die
Fahigkeit der Sparkasse zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren hat er die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fort-
fuhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariiber hinaus
ist er dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche

oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AulRerdem ist der Vorstand verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fiir die Vor-
kehrungen und MalRnahmen (Systeme), die er als notwendig erachtet hat, um die Auf-
stellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete

Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungs-
prozesses der Sparkasse zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lage-

berichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und

des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahres-
abschluss als Ganzes frei von wesentlichen beabsichtigten oder unbeabsichtigten
falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestati-
gungsvermerk zu erteilen, der unsere Priiffungsurteile zum Jahresabschluss und zum

Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir,
dass eine in Ubereinstimmung mit 8 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriiferin Deutschland e. V. (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmdRiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus
VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen,

wenn verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oderinsgesamt die



auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirt-

schaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wadhrend der Priifung tiben wir pflichtgemal3es Ermessen aus und bewahren eine kri-

tische Grundhaltung. Dariiber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher beabsichtigter oder un-
beabsichtigter falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht,
planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstéf3en hdher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstoRe betriigerisches Zusammenwirken, Fdlschungen,
beabsichtigte Unvolistandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das

AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstdandnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts
relevanten Vorkehrungen und MaRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem

Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten
geschdtzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen liber die Angemessenheit des vom Vorstand ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmens-
tatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegeben-
heiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Sparkasse zur
Fortfiihrung der Unternehmenstdtigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflich-
tet, im Bestdtigungsvermerk auf die dazugehdérigen Angaben im Jahresabschluss
und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unan-
gemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Besta-
tigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Sparkasse ihre Unter-

nehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresab-

schlusses einschliellich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde



liegenden Geschéftsvorfdlle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein
den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,

Finanz- und Ertragslage der Sparkasse vermittelt.

» beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Spar-

kasse.

» fiihren wir Prifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunfts-
orientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientier-
ten Angaben vom Vorstand zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach
und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus
diesen Annahmen. Ein eigenstdndiges Prifungsurteil zu den zukunfts-
orientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir
nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige

Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den
geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfest-
stellungen, einschlieRlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir

wdhrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erkldrung ab,
dass wir die relevanten Unabhdngigkeitsanforderungen eingehalten haben, und
erortern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen ver-
niinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhdngigkeit

auswirken, und die hierzu getroffenen SchutzmalRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verant-
wortlichen erdrtert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahres-
abschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher
die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachver-
halte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften

schlieRen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.
Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Ubrige Angaben gemiR Art. 10 EU-APrVO

Die Priifungsstelle des Sparkassenverbands Rheinland-Pfalz ist gemaR 8 19 Abs. 2

Satz 1 Sparkassengesetz Rheinland-Pfalz gesetzlicher Abschlusspriifer der Sparkasse.



Wir erkldren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile
mit dem Priifungsbericht nach Artikel 11 EU-APrVO in Einklang stehen.

Wir haben die folgenden Leistungen, die nicht im Jahresabschluss oder Lagebericht

angegeben wurden, zusatzlich zur Abschlusspriifung fiir die Sparkasse erbracht:

- Prifung gemadR & 89 des Wertpapierhandelsgesetzes

- Prifung gemdalR 816j Abs.2 Satz 3 des Gesetzes Uber die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (FinDAG)

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fiir die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Markus Roth.

Mainz, den 19.05.2021 Sparkassenverband Rheinland-Pfalz
Prifungsstelle -

sseny
o e,

S

Prifungs-
stelle

(Roth)
Wirtschaftspriifer



Bericht des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat der Sparkasse Stidwestpfalz trat im abgelaufenen Geschaftsjahr pandemiebedingt zu lediglich

drei Sitzungen zusammen und hat dabei die ihm aufgrund sparkassenrechtlicher Bestimmungen tibertragenen Auf-
gaben wahrgenommen. Uber die Geschéftsentwicklung, die Liquiditat, die Rentabilitdt und die Risikolage der Spar-
kasse sowie Uber sonstige wichtige Vorgdnge wurde der Verwaltungsrat durch den Vorstand regelméaRig informiert.

Der Vorstand hat dem Verwaltungsrat den Jahresabschluss nebst Lagebericht fiir das Jahr 2020 vorgelegt. Die Pri-
fungsstelle des Sparkassenverbandes Rheinland-Pfalz, Mainz, hat den Jahresabschluss sowie den Lagebericht ge-
pruft und den uneingeschrankten Bestdtigungsvermerk erteilt.

In der Sitzung vom 11. Juni 2021 hat der Verwaltungsrat von dem Prifungsergebnis Kenntnis genommen, den Jah-
resabschluss festgestellt, den Lagebericht gebilligt und dem Vorstand Entlastung erteilt.

Die Verwendung des Jahrestiberschusses erfolgt gemaR § 20 SpkG durch Beschluss des Verwaltungsrates. Der Ver-
waltungsrat hat beschlossen, auf eine Ausschittung zu verzichten und den Jahrestiberschuss in Héhe von
2.429,7 TEUR vollstandig der Sicherheitsriicklage zuzufiihren. Durch diesen Schritt soll die Kapitalbasis der Sparkas-

se im Hinblick auf moglicherweise entstehende auBerordentliche Belastungen in Folge der Corona-Pandemie ge-
starkt werden.

Pirmasens, 11. Juni 2021

Die Vorsitzende des Verwaltungsrates

Dr. Susanne Ganster, Landratin
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