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Aktivseite Jahresbilanz zum 31. Dezember 2019
31.12.2018
EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 33.361.143,23 o 20.243
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 118.512.623,14 64.437
151.873.766,37 84.680
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie &hnliche Schuldtitel &ffentlicher Stellen 0,00 o 0o
b) Wechsel 0,00 0
0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 2.619.817,30 o 2.854
b) andere Forderungen 35.159.618,29 50.515
37.779.435,59 53.369
4. Forderungen an Kunden 1.705.714.341,14 1.589.193
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 735.872.026,51 EUR ( 755.340 )
Kommunalkredite 178.869.677,89 EUR ( 180.731 )
5. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von é&ffentlichen Emittenten 0,00 o 0o
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR 0)
ab) von anderen Emittenten 0,00 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR ( 0 )
0,00 o 0o
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von offentlichen Emittenten 43.867.111,12 o 29.026
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 38.831.005,06 EUR ( 26.076 )
bb) von anderen Emittenten 345.349.977,53 421.248
darunter: -
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 230.232.262,84 EUR ( 359.597 )
389.217.088,65 o 450.274
c) eigene Schuldverschreibungen 0,00 0
Nennbetrag 0,00 EUR ( 0)
389.217.088,65 450.274
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 97.233.542,88 37.473
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen 19.285.152,82 19.285
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR ( 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 720.742,33 EUR ( 721 )
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 0
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR ( 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 EUR ( 0)
9. Treuhandvermégen 652.911,93 803
darunter:
Treuhandkredite 652.911,93 EUR ( 803 )
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand einschlieBlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte 0,00 o 0o
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 52.802,00 o 67
c) Geschéfts- oder Firmenwert 0,00 o 0o
d) geleistete Anzahlungen 0,00 0
52.802,00 67
12. Sachanlagen 13.519.695,91 14.612
13. Sonstige Vermogensgegenstinde 13.565.979,45 15.911
14. Rechnungsabgrenzungsposten 782.016,05 678
Summe der Aktiva 2.429.676.732,79 2.266.345




Passivseite

31.12.2018
EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 8.983.801,33 o 4.106
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 195.253.015,22 131.603
204.236.816,55 135.710
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 349.174.279,46 o 391.627
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 1.034.932,34 10.463
350.209.211,80 o 402.090
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 1.429.779.961,08 o 1.301.587
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 153.361.841,23 146.872
1.583.141.802,31 1.448.459
1.933.351.014,11 1.850.549
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 0,00 o 0o
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 EUR ( 0)
0,00 0
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 652.911,93 803
darunter:
Treuhandkredite 652.911,93 EUR o 803 )
5. Sonstige Verbindlichkeiten 1.237.628,24 1.028
6. Rechnungsabgrenzungsposten 93.861,44 134
7. Riickstellungen
a) Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 18.890.328,00 o 17.574
b) Steuerriickstellungen 0,00 o 5
c) andere Riickstellungen 9.323.095,24 9.089
28.213.423,24 26.667
8. (weggefallen)
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 0,00 0
10. Genussrechtskapital 0,00 0
darunter:
vor Ablauf von zwei Jahren fallig 0,00 EUR C 0)
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 67.600.000,00 60.200
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 0,00 o 0o
b) Kapitalriicklage 0,00 o 0o
¢) Gewinnriicklagen
ca) Sicherheitsriicklage 191.828.423,82 o 185.221
191.828.423,82 o 185.221
d) Bilanzgewinn 2.462.653,46 6.032
194.291.077,28 191.253
Summe der Passiva 2.429.676.732,79 2.266.345
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 o 0o
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungsvertragen 39.841.795,95 o 26.593
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 0,00 0
39.841.795,95 26.593
2. Andere Verpflichtungen
a) Riicknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschéften 0,00 o [V
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 0,00 o 0o
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 167.498.554,33 114.420

167.498.554,33 114.420




Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019 EUR

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

19.
20.
21.
22,
23.
24,

25.
26.
27.

28.

29,

Zinsertrage aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschaften
darunter:
abgesetzte negative Zinsen

b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen
darunter:
abgesetzte negative Zinsen

40.168.821,20
163.941,73 EUR
4.909.467,48
163.747,37 EUR
Zinsaufwendungen
darunter:

abgesetzte positive Zinsen
aus der Aufzinsung von Riickstellungen

151.924,90 EUR
1.682.465,54 EUR

Laufende Ertrage aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen

c) Anteilen an verbundenen Unternehmen

Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnab-
fiihrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen
Provisionsertrage

Provisionsaufwendungen

Nettoertrag des Handelsbestands

darunter: Entnahmen aus dem Fonds fiir

allgemeine Bankrisiken 0,00 EUR
Sonstige betriebliche Ertrage
darunter:

aus der Fremdwahrungsumrechnung
(weggefallen)

89.587,24 EUR

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und fiir Unterstiitzung
darunter:
fir Altersversorgung

19.421.852,39
6.611.898,90
2.296.740,61 EUR
b) andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen

darunter:

aus der Fremdwahrungsumrechnung
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft
Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflosung
von Riickstellungen im Kreditgeschaft

68.788,75 EUR

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermoégen behandelte Wertpapiere
Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermogen behandelten Wertpapieren

Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Zufiihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit

AuBerordentliche Ertrage

AuBerordentliche Aufwendungen

AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

Jahresiiberschuss
Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr
Entnahmen aus Gewinnriicklagen

a) aus der Sicherheitsriicklage

b) aus anderen Riicklagen

Einstellungen in Gewinnriicklagen

a) in die Sicherheitsriicklage

b) in andere Riicklagen

Bilanzgewinn

1.1.-31.12.2018
EUR EUR TEUR

40484

( 120 )

4.818

( 175 )

45.078.288,68 45.303
6.889.632,92 7.350

. 66)
1.591 )

38.188.655,76 37.952

1.812.823,41 1354

890.856,09 et
0,00 0
2.703.679,50 2285

0,00 0

16.314.200,22 15.497
1.939.319,99 2.108
14.374.880,23 13.389
0,00 3

( 3)
1.360

1.131.153,56

( 95 )

56.398.369,05 54.989

19.535
6.912

( 3.025 )
26.033.751,29 26.448
11.150.694,70 9.749

37.184.445,99 36.197

1.322.535,87 1.426
568.814,65 1.187

0,00 3.766

1.728.067,88 0
1.728.067,88 3.766

0,00 0

0,00 0
0,00 0

0,00 0

7.400.000,00 1.403

11.650.640,42 11.011

0,00 0
0,00 0
0,00 0

5.687.964,59
62.441,93 59
5.750.406,52 4.979
5.900.233,90 6.032
0,00 0

0,00 0
0,00 0

3.437.580,44 0
0,00 0
3.437.580,44 0

2.462.653,46 6.032




ANHANG

A. ALLGEMEINE ANGABEN:

Der Jahresabschluss wurde nach den fiir Kreditinstitute geltenden Vorschriften des Handels-
gesetzbuches (HGB) und der Verordnung tber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und
Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt. Die Gliederung der Bilanz und der
Gewinn- und Verlustrechnung richtet sich nach den vorgeschriebenen Formblattern.

Bei der Fristengliederung nach den Vorschriften der 88 8 und 9 RechKredV blieben anteilige
Zinsen unberiicksichtigt (8 11 Satz 3 RechKredV).

B. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN:

Forderungen an Kunden und Kreditinstitute haben wir grundsatzlich mit ihrem Nennbetrag
angesetzt. Bei der Auszahlung von Darlehen einbehaltene Disagien werden auf deren Lauf-
zeit bzw. Festzinsbindungsdauer verteilt. Von einer Vereinnahmung von Zinsertrdgen wird -
ungeachtet des Rechtsanspruches — dann abgesehen, wenn mit an Sicherheit grenzender
Wahrscheinlichkeit eine Realisierung der Zinsertrage nicht zu erwarten ist. Fiir akute Ausfall-
risiken haben wir bei Forderungen in Hohe des zu erwartenden Ausfalls Einzelwertberichti-
gungenvorgenommen. Von Dritten erworbene Schuldscheindarlehen und Namensschuldver-
schreibungen wurden mit den Anschaffungskosten oder dem niedrigeren beizulegenden
Wert angesetzt.

AulBerdem haben wir auf Grundlage der Erfahrungen der Vergangenheit bemessene Pau-
schalwertberichtigungen auf den latent gefdhrdeten Forderungsbestand gebildet.

Samtliche Wertpapiere des Anlagebuches (Liquiditatsreserve) wurden nach dem strengen
Niederstwertprinzip mit ihren Anschaffungskosten bzw. mit dem niedrigeren beizulegenden
Wert am Bilanzstichtag bewertet.

Fir die Ermittlung des Bewertungskurses haben wir die festverzinslichen Wertpapiere, Aktien
und weiteren Finanzinstrumente daraufhin untersucht, ob zum Bilanzstichtag ein aktiver
Markt vorliegt. Fiir die Abgrenzung, ob ein aktiver Markt vorliegt, haben wir abweichend zum
Vorjahr die Kriterien zugrunde gelegt, die in der MiFiD Il (Markets in Financial Instruments
Directive- Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai
2014) fiir die Abgrenzung eines liquiden von einem illiquiden Markt festgelegt wurden. Auf
Basis der neuen Abgrenzungskriterien liegen fiir die festverzinslichen Wertpapiere weit tiber-
wiegend nicht aktive Madrkte vor.

In den Fallen, in denen wir nicht von einem aktiven Markt ausgehen konnten (insgesamt
372,5 Mio. Euro Nominalvolumen der festverzinslichen Wertpapiere), haben wir die Bewer-
tung anhand von Kursen des Kursinformationsanbieters Reuters vorgenommen, denen unter
Verwendung laufzeit- und risikoadaquater Zinssdtze ein Discounted Cashflow-Modell zu-
grunde liegt.

Wertpapiere, die wirim Rahmen der Wertpapierleihe verleihen, weisen wir unter Aktivposten
5. ,Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere* aus, da die aus ihnen
resultierenden wesentlichen Chancen und Risiken bei der Sparkasse verbleiben. Ende 2019
belief sich der Buchwert der verliehenen Wertpapiere auf 67,6 Mio. Euro (Ende 2018: 93,1
Mio. Euro).

Beteiligungen wurden zu Anschaffungskosten oder dem niedrigeren beizulegenden Wert an-
gesetzt.

Entgeltlich erworbene immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen wurden zu Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten, vermindert um planmaRige Abschreibungen entsprechend der vo-
raussichtlichen Nutzungsdauer, bilanziert. Bei Bauten auf fremdem Grund und Boden sowie




Einbauten in gemieteten Gebauden wurde die Vertragsdauer angesetzt, wenn sie kiirzer ist
als die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer. Vermégensgegenstande von geringem Wert,
deren Anschaffungskosten 250 Euro nicht libersteigen, wurden aus Vereinfachungsgriinden
sofort als Sachaufwand erfasst. Geringwertige Vermdgensgegenstiande mit Anschaffungskos-
ten zwischen 250 Euro und 1 000 Euro wurden in einen Sammelposten eingestellt, der jéhr-
lich zu einem Fiinftel gewinnmindernd aufgeldst wird.

Die Verbindlichkeiten wurden mit dem Erfiillungsbetrag angesetzt. Der Unterschied zwischen
Erflillungs- und niedrigerem Ausgabebetrag wurde unter den Rechnungsabgrenzungen aus-
gewiesen.

Die Riickstellungen fiir Pensionsverpflichtungen wurden auf Basis eines versicherungsma-
thematischen Gutachtens nach dem modifizierten Teilwertverfahren ermittelt. Die Riickstel-
lungen wurden gemadR 8 253 Abs. 2 Satz 2 HGB pauschal mit dem von der Deutschen Bundes-
bank veroffentlichten durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen zehn Jahre abge-
zinst, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt. Dieser Zinssatz
betragt 2,71 %. Fiir die Berechnungen wurden aulerdem jahrliche Gehaltssteigerungen von
3,0 % sowie Rentensteigerungen von jahrlich 2,5 % unterstellt. Die zugrunde gelegten bio-
metrischen Daten ergeben sich aus den Richttafeln 2018G der HEUBECK AG. Aufgrund einer
gesetzlichen Neuregelung wird fiir die Abzinsung der Pensionsriickstellungen seit 2016 ein
Durchschnittszinssatz angewendet, dem ein zehnjdhriger Betrachtungszeitraum zugrunde
liegt. Gegeniiber dem vorher zugrunde gelegten siebenjdhrigen Betrachtungszeitraum
ergibt sich einum 1 735 Tsd. Euro niedrigerer Ausweis der Pensionsriickstellungen. Aufgrund
bereits erfolgter Gewinnthesaurierungen in den Vorjahren resultiert daraus keine Ausschiit-
tungssperre fiir den Jahresiiberschuss des Geschéftsjahres.

Fiir Beihilfeverpflichtungen gegeniiber den berechtigten Mitarbeitern wurden Riickstellun-
gen, die in Anlehnung an die Berechnung der Pensionsriickstellungen ermittelt wurden, ge-
bildet.

Soweit im Ubrigen Riickstellungen erforderlich waren, wurden sie in Héhe des nach verniinf-
tiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrages angesetzt. Riickstellun-
gen mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als einem Jahr wurden mit dem ihrer Restlaufzeit
entsprechenden und von der Deutschen Bundesbank veréffentlichten durchschnittlichen
Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre abgezinst. Fiir diese langfristigen Riickstellun-
gen wurde die Abzinsung im letzten Laufzeitjahr eingestellt. Riickstellungen mit einer Ur-
sprungslaufzeit von einem Jahr oder weniger werden nicht abgezinst. Erfolge aus der Ande-
rung des Abzinsungssatzes und der Restlaufzeit wurden in dem Posten 2 der Gewinn- und
Verlustrechnung ausgewiesen.

Aufgrund unserer zur Gewdhrleistung einer verlustfreien Bewertung zum Bilanzstichtag nach
den Vorgaben der IDW Stellungnahme zur Rechnungslegung IDW RS BFA 3 n.F. durchgefiihr-
ten Gesamtbetrachtung samtlicher bilanziellen und auRerbilanziellen zinstragenden Ge-
schéafte des Zinsbuchs im Rahmen eines barwertigen Verfahrens besteht kein Verpflichtungs-
tiberhang, dem durch die Bildung einer Drohverlustriickstellung gemaR 8 249 Abs. 1 Satz 1
HGB Rechnung zu tragen gewesen ware.

Fiir Sparkassen ist im Jahr 2018 eine bundesweit einheitliche Methodik zur quantitativen Er-
mittlung von nicht-passivierten mittelbaren Pensionsverpflichtungen nach Rechtsauffas-
sung des IDW entwickelt worden. Sparkassen haben ihren Arbeitnehmern Leistungen der be-
trieblichen Altersversorgung nach MalRgabe des ,Tarifvertrags tiber die zusatzliche Altersvor-
sorge der Beschiftigten des o6ffentlichen Dienstes - Altersvorsorge-TV-Kommunal (ATV-K)“
zugesagt. Um den anspruchsberechtigten Mitarbeitern die Leistungen der betrieblichen Al-
tersversorgung gemall ATV-K zu verschaffen, ist die Sparkasse Mitglied in der Bayerischen
Versorgungskammer, Zusatzversorgungskasse der bayerischen Gemeinden, Miinchen,
(ZKdb@). Die Bayerische Versorgungskammer finanziert die Versorgungsverpflichtungen im
Umlage- und Kapitaldeckungsverfahren (Hybridfinanzierung). Hierbei werden im Rahmen ei-
nes Abschnittdeckungsverfahrens ein Umlagesatz und ein Zusatzbeitrag bezogen auf die zu-
satzversorgungspflichtigen Entgelte der versicherten Beschaftigten ermittelt.

Insgesamt betrug im Geschaftsjahr 2019 der Finanzierungssatz (Umlagesatz und Zusatzbei-
trag) 7,75 % der umlagepflichtigen Gehdlter. Der Umlagesatz bleibt in 2020 unverandert.



Der Rechtsanspruch der versorgungsberechtigten Mitarbeiter zur Erfillung des Leistungsan-
spruchs gemaR ATV-K richtet sich gegen die ZVK, wahrend die Verpflichtung der Sparkasse
ausschlieBlich darin besteht, der ZVK im Rahmen des mit ihr begriindeten Mitgliedschafts-
verhaltnisses die erforderlichen, satzungsmaRig geforderten Finanzierungsmittel zur Verfi-
gung zu stellen. Die Gesamtaufwendungen fiir die Zusatzversorgung bei versorgungspflich-
tigen Entgelten von 18 123 Tsd. Euro betrugen im Geschaftsjahr 1 470 Tsd. Euro.

Nach der vom Institut der Wirtschaftspriifer e. V. (IDW) in der Stellungnahme zur Rechnungs-
legung IDW RS HFA 30 n. F. vertretenen Rechtsauffassung begriindet die Durchfiihrung der
betrieblichen Altersversorgung bei einem externen Versorgungstrager wie der ZVK handels-
rechtlich eine mittelbare Versorgungsverpflichtung. Die ZVK hat im Auftrag der Sparkasse
den nach Rechtsauffassung des IDW (vgl. IDW RS HFA 30 n. F.) zu ermittelnden Barwert der
auf die Sparkasse im umlagefinanzierten Abrechnungsverband entfallenden Leistungsver-
pflichtung zum 31.12.2019 ermittelt. Unabhangig davon, dass es sich bei dem Kassenvermo-
gen um Kollektivwvermdgen aller Mitglieder des umlagefinanzierten Abrechnungsverbandes
handelt, ist es gemaR IDW RS HFA 30 n. F. fiir Zwecke der Angaben im Anhang nach Art. 28
Abs. 2 EGHGB anteilig in Abzug zu bringen. Auf dieser Basis belduft sich der gemal Art. 28
Abs. 2 EGHGB anzugebende Betrag auf 20 914 Tsd. Euro.

Der Barwert der auf die Sparkasse entfallenden Leistungsverpflichtung wurde nach dem An-
wartschaftsbarwertverfahren unter Beriicksichtigung einer gemaR Satzung der ZVK unter-
stellten jdhrlichen Rentensteigung von 1 % und unter Anwendung der Heubeck-Richttafeln
2005G (modifiziert) ermittelt. Als Diskontierungszinssatz wurde gemaR 8§ 253 Abs. 2 Satz 2
HGB i. V. m. der Riickstellungsabzinsungsverordnung der auf Basis der vergangenen zehn
Jahre ermittelte durchschnittliche Marktzinssatz von 2,75 % verwendet, der sich bei einer
pauschal angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt. Da es sich nicht um ein endge-
haltbezogenes Versorgungssystem handelt, sind erwartete Gehaltssteigerungen nicht zu be-
riicksichtigen.

Der gemal Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebende Betrag bezieht sich auf die Einstandspflicht
der Sparkasse gemdfs 8 1 Abs. 1 Satz 3 BetrAVG, bei der die Sparkasse fiir die Erfiillung der
zugesagten Leistung einzustehen hat (Subsididrhaftung), sofern die ZVK die vereinbarten
Leistungen nicht erbringt. Hierfiir liegen gemaf der Einschdatzung des verantwortlichen Ak-
tuars im Aktuar-Gutachten 2019 fiir die Sparkasse keine Anhaltspunkte vor. Vielmehr besta-
tigt der verantwortliche Aktuar der ZVK in diesem Gutachten die Angemessenheit der rech-
nungsmaBigen Annahmen zur Ermittlung des Finanzierungssatzes und bestatigt auf Basis
des versicherungsmathematischen Aquivalenzprinzips die dauernde Erfiillbarkeit der Leis-
tungsverpflichtungen der ZVK.

Es besteht ein Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemdR § 340 g HGB.

Die Umrechnung von Fremdwdhrungsposten in Euro erfolgte mit den EZB-Referenzkursen
des Bilanzstichtages; die Sortenbestande wurden zu den Euro-Verkaufskursen der Helaba —
Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale, Frankfurt am Main/Erfurt, bewertet.

Fir einzelne festverzinsliche Darlehen wurden zur Absicherung der in diesen Positionen ent-
haltenen Zinsdanderungsrisiken Sicherungsgeschéfte in Form von Zinsswapgeschéften abge-
schlossen. In diesen Fallen wurde das jeweilige Grundgeschaft mit dem Sicherungsgeschaft
zu einer Bewertungseinheitim Sinne von § 254 HGB zusammengefasst. Soweit sich die Wert-
veranderungen der abgesicherten Risiken am Abschlussstichtag und voraussichtlich auch
kiinftig vollstdndig ausgleichen, haben wir das jeweilige Grund- und Sicherungsgeschift
kompensatorisch bewertet. Die bilanzielle Abbildung der wirksamen Teile dieser Bewer-
tungseinheiten erfolgte unter Anwendung der Einfrierungsmethode. Zur Ermittlung und Be-
urteilung der prospektiven und retrospektiven Wirksamkeit der Bewertungseinheiten wurde
die so genannte Critical-Term-Match-Methode herangezogen.




C. ERLAUTERUNGEN ZUR JAHRESBILANZ:

AKTIVSEITE: 31.12.2019 Vorjahr
Tsd. Euro Tsd. Euro

3. FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE

In dieser Position sind enthalten:

- Forderungen an die eigene Girozentrale 2723

Die Unterposition b) — andere Forderungen —
gliedert sich nach Restlaufzeiten wie folgt:

- bis drei Monate 5000
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 25000
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre 5000

- mehr als funf Jahre -

4. FORDERUNGEN AN KUNDEN
In dieser Position sind enthalten:

- Forderungen an Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhdltnis besteht 5323 5323
- mit Zinstauschvereinbarungen abgesicherte
Forderungen 2711 3129

Diese Position gliedert sich nach Restlaufzeiten

wie folgt:

- bis drei Monate 41177
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 116 656
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre 485 006
- mehr als funf Jahre 1000197

- mit unbestimmter Laufzeit 62 314



5. SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND ANDERE
FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE

Von denin dieser Position enthaltenen Wertpa-
pieren sind

- borsennotiert
- nicht bérsennotiert

Von den in dieser Position enthaltenen Wertpa-
pieren werden im Folgejahr fallig

6. AKTIEN UND ANDERE NICHT
FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE

Von den in dieser Position enthaltenen Wertpa-
pieren sind

- borsennotiert
- nicht bérsennotiert

9. TREUHANDVERMOGEN

Das ausgewiesene Treuhandvermdgen stellt in
voller Héhe Forderungen an Kunden
(Aktivposten 4) dar.

12. SACHANLAGEN
In dieser Position sind enthalten:

- im Rahmen der eigenen Tatigkeit genutzte
Grundstiicke und Gebdude

- Betriebs- und Geschéftsausstattung

31.12.2019
Tsd. Euro

347 212

42 005

105930

9719

87515

11 354

1630

Vorjahr
Tsd. Euro



14. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

In dieser Position sind enthalten:

- Unterschied zwischen Nennwert und hdheren
Anschaffungskosten bei Schuldscheindarlehen

- Unterschied zwischen Erflllungs- und niedrige-
rem Ausgabebetrag von Verbindlichkeiten

31.12.2019
Tsd. Euro

145

27

MEHRERE POSITIONEN DER AKTIVSEITE BETREFFENDE ANGABEN

Vorjahr
Tsd. Euro

44

Von den auf der Aktivseite ausgewiesenen Vermdgensgegenstdnden lauten insgesamt
2 868 Tsd. Euro auf Fremdwdhrung.

Anlagenspiegel
Entwicklung des Anlagevermdégens (Angaben in Tsd.
Euro)
Beteiligungen Immaterielle Anla- Sachanlagen
gewerte

Stand am 1.1. des Geschéftsjahres 27 294 558 45136
C 5 .
LT g Zugdnge - 33 209
o g‘ 3
c Y = _
TZ:E ol Abgange 170 560
25 s
2 c = | Umbuchungen - - -
3
“'& " [Standam 31.12. des Geschaftsjahres 27 294 221 44785
, Stand am 1.1. des Geschéftsjahres 8009 491 30524
Qo
<
< Abschreibungen im Geschdftsjahr - 46 1276
% c Zuschreibungen im Geschéftsjahr - - -
Eo
25 ) Im Zusammenhang - - -
g % Anderung der ge- mit Zugangen
o5 samteg Abschrei- Im Zusammenhang - 169 535
S» ung mit Abgéngen
A Im Zusammenhang - - -
S mit Umbuchungen
E Stand am 31.12. des Geschéftsjahres 8009 368 31265
Do Stand am 31.12. des Geschéftsjahres 19285 53 13520
L o
;—;’ g Stand am 31.12. des Vorjahres 19285 67 14612




PASSIVSEITE: 31.12.2019 Vorjahr
Tsd. Euro Tsd. Euro

1. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER
KREDITINSTITUTEN

In dieser Position sind enthalten:

- Verbindlichkeiten gegeniiber der eigenen Giro-
zentrale 183344

Die Unterposition b) — mit vereinbarter Laufzeit o-
der Kiindigungsfrist — gliedert sich nach Restlauf-
zeiten wie folgt:

- bis drei Monate 62 873
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 7710
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre 40471
- mehr als funf Jahre 84203

Der Gesamtbetrag der als Sicherheit (ibertragenen Vermdgensgegenstande fiir die in dieser
Position enthaltenen Verbindlichkeiten belduft sich auf insgesamt 135 259 Tsd. Euro.



2. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN

In dieser Position sind enthalten:

- Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht

Die Unterposition a) ab) — Spareinlagen mit ver-
einbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Mo-
naten — gliedert sich nach Restlaufzeiten wie
folgt:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als funf Jahre

Die Unterposition b) bb) — andere Verbindlichkei-
ten mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungs-
frist — gliedert sich nach Restlaufzeiten wie folgt:

- bis drei Monate
- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre

- mehr als funf Jahre

4. TREUHANDVERBINDLICHKEITEN

Bei den Treuhandverbindlichkeiten handelt es
sich um Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinsti-
tuten (Passivposten 1).

6. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN
In dieser Position sind enthalten:

- Unterschiedsbetrdage zwischen Nennbetrag und
niedrigerem Auszahlungsbetrag von Forderun-
gen

31.12.2019
Tsd. Euro

1174

291

536

208

16 384

21507

100942

14155

90

Vorjahr
Tsd. Euro

1113

131



MEHRERE POSITIONEN DER PASSIVSEITE BETREFFENDE ANGABEN

Von den auf der Passivseite ausgewiesenen Verbindlichkeiten lauten insgesamt 2 182 Tsd.
Euro auf Fremdwdhrung.

PASSIVSEITE UNTER DEM STRICH
1. EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

Fir die Eventualverbindlichkeiten lagen keine Anhaltspunkte fiir drohende Inanspruch-
nahmen vor.

2. ANDERE VERPFLICHTUNGEN

Am Bilanzstichtag lagen fiir die ausgewiesenen Anderen Verpflichtungen keine Anhalts-
punkte fiir die Notwendigkeit einer Riickstellungsbildung vor.

D. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG:

25. Jahresiiberschuss

Der Vorschlag fiir die Verwendung des Jahresiiberschusses sieht vor, den Jahresiber-
schuss des Geschaftsjahres 2019 vollstdndig der Sicherheitsriicklage zuzufiihren.

MEHRERE POSITIONEN DER GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BETREFFENDE ANGABEN

Das Ergebnis der Sparkasse ist im Berichtsjahr durch periodenfremde Aufwendungen
(4 240 Tsd. Euro) beeinflusst worden. Folgende Posten der Gewinn- und Verlustrechnung ent-
halten wesentliche Aufwendungen, die einem anderen Geschaftsjahr zuzuordnen und fiir die
Beurteilung der Ertragslage nicht von untergeordneter Bedeutung sind:

Posten 2: Zinsaufwand fiir die Aufzinsung von
Riickstellungen fiir laufende Pensionen 1218 Tsd. Euro

Posten 10 ab): Zufuihrung zu den laufenden Pensionen 503 Tsd. Euro
Posten 10 ab): Zufiihrung zu den Beihilfen 588 Tsd. Euro
Posten 10 b): Zufiihrung zum Stiitzungsfonds 1328 Tsd. Euro

Posten 23: Steuernachzahlungen fiir Vorjahre 509 Tsd. Euro
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E. SONSTIGE ANGABEN:

Vorgdnge von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschiftsjahres einge-
treten und weder in der Bilanz noch in der Gewinn- und Verlustrechnung beriicksichtigt
sind (,,Nachtragsbericht“)

Die weltweite Ausbreitung des Coronavirus im ersten Quartal 2020 betrachten wir als einen
Vorgang von besonderer Bedeutung, welcher negative Auswirkungen auf die Entwicklung un-
serer Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage haben wird. Das AusmaR dieses Vorgangs und
dessen negative Auswirkung auf den handelsrechtlichen Jahresabschluss der Sparkasse Sud-
westpfalz zum 31.12.2020 ist derzeit nur schwer abzuschatzen und kann insofern nicht quan-
tifiziert werden. Die negativen Folgen fiir die Sparkasse Stidwestpfalz werden umso stdrker
sein, je langer die Pandemie anhdlt.

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

Hier werden die Anteile an folgenden Unternehmen ausgewiesen:

Name, Sitz Hohe des Kapi- Eigenkapital Jahresergebnis

talanteils Tsd. Euro Tsd. Euro

%

Sparkassenverband 4,7 - -
Rheinland-Pfalz, Mainz
Erwerbsgesellschaft der S-Fi- 0,2 3.366.585 +122.030
nanzgruppe GmbH & Co. KG, (31.12.2018) (2018)
Neuhardenberg
Deutsche Sparkassen Leasing AG 0,1 652.454 +50.404
& Co. KG, Bad Homburg v. d. (30.09.2018) (2017/2018)
Hohe
VBG Versicherungsbeteiligungs- 0,5 1.317.563 +28.516
gesellschaft mbH & Co. KG, (30.06.2019) (2018/2019)
Miinchen
Versicherungsbeteiligungsver- 0,5 50 0,0
waltungs-Gesellschaft mbH, (30.06.2019) (2018/2019)
Minchen
Wirtschaftsforde- 16,6 550 -155,7
rungsgesellschaft Stidwestpfalz (31.12.2018) (2018)
mbH, Pirmasens

Angaben gemaR § 340 a Abs. 4 Nr. 1 HGB

Ein Vorstandsmitglied der Sparkasse ist seit 14.11.2019 Mitglied des Aufsichtsrates der Bay-
erischen Landesbrandversicherung AG, Maximilianstr. 53, 80538 Miinchen und der Bayeri-
sche Versicherungsverband Versicherungs-AG, Maximilianstr. 53, 80538 Miinchen.

Abschlusspriiferhonorare
Fiir Abschlusspriifungsleistungen fielen im Geschéftsjahr 2019 Aufwendungen in Héhe von

205 Tsd. Euro an. AuBerdem sind Aufwendungen fiir andere Bestdtigungsleistungen in Hohe
von 31 Tsd. Euro entstanden.
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Derivative Finanzinstrumente

Die Sparkasse hat zur Absicherung von Zinsdanderungsrisiken sowie zur Steuerung des Zins-
buches Geschifte mit derivativen Finanzinstrumenten abgeschlossen. Die am Bilanzstichtag

2019 noch nicht abgewickelten Geschafte gliedern sich wie folgt:

Nominal- Zeitwert Buchwert Handels- Deckungs-
wert geschifte geschafte
Optionspramie | Riickstellungen

Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro
Zinsswaps 2127 -752 2127
Mikro-Hedge
auf sonstige Positio-
nen
Zinsswaps 170000 -120 170000
Makro-Hedge

Fiir diese Zinsswapgeschafte wurde der Zeitwert mit der von uns verwendeten Risikomana-
gementsoftware (SimCorp DIMENSION) ermittelt.

Angaben zu strukturierten Produkten

Die Sparkasse hatte Ende 2019 so genannte Aktienanleihen mit einem Nominalwert von
4 000 Tsd. Euro im Bestand. Bei den zugehdrigen Nebenrechten handelt es sich um aktien-
bezogene Stillhalterverpflichtungen (short put). Die Optionspramien werden mit einem Buch-
wert von 259 Tsd. Euro unter den sonstigen Verbindlichkeiten in der Bilanz ausgewiesen. Der
beizulegende Zeitwert der Optionen belduft sich Ende 2019 auf 207 Tsd. Euro. Bei den nicht
an einer Borse gehandelten Optionen, fir die kein Marktwert vorhanden ist, wurde der Zeit-
wert unter Anwendung eines anerkannten Bewertungsmodells ermittelt; Bewertungsgrund-
lagen waren der Marktwert des Underlyings im Verhdltnis zum Basispreis, die Restlaufzeit
und die Volatilitat, die auf der Basis aktueller Marktdaten vergleichbarer Finanzinstrumente
ermittelt wurde.

Weiterhin hat die Sparkasse Collared Floating Rate Notes mit einem Nominalwert von 40,0
Mio. Euro im Bestand.

Nicht in der Bilanz enthaltene Geschifte

Neben der Mitgliedschaft im Stiitzungsfonds der rheinland-pfélzischen Sparkassen sind wir
Mitglied des Sicherungssystems der Deutschen Sparkassenorganisation, wobei das System
der freiwilligen Institutssicherung beibehalten wurde. Zusatzlich erfillt das Sicherungssys-
tem auch die Anforderungen des Einlagensicherungsgesetzes. Aus diesen Verpflichtungen
ist Uber die laufenden jahrlichen Beitragsverpflichtungen hinaus derzeit kein akutes Risiko
einer wesentlichen Inanspruchnahme erkennbar.



Organe der Sparkasse

Verwaltungsrat

Vorsitzende

Dr. Susanne Ganster,
Landratin

Mitglieder gem. 8 5 Abs. 1 Nr. 2 SpkG

Wolfgang Denzer (bis 19.08.2019),
Blirgermeister

Rolf Franzen,
Blirgermeister a.D.

Uwe Goll,
Geschaftsfiihrer eines Bauunternehmens

Ernst Hiigel (bis 19.08.2019),
Lehreri.R.

Stefan Kélsch,
Maschinenbaumechanikermeister

Dirk Palm,
Dipl. Ing. Elektrotechnik

Dagmar Pohlmann (ab 19.08.2019),
Lehrerini.R.

Walter Rimbrecht,
Oberstudiendirektori. R.

Mitglieder gem. 8 5 Abs. 1 Nr. 3 SpkG

Andreas Blatt,
Sparkassenfachwirt

Gernot Gebhardt,
Sparkassenfachwirt

Petra Kollmer,
Sparkassenfachwirtin

Roland Schlachter,
Sparkassenbetriebswirt

Vorstand
Vorsitzender

Peter Kuntz,
Sparkassendirektor

12

Stellvertretender
Vorsitzender

Prof. Dr. Marold Wosnitza,
Oberbiirgermeister

Werner Dillenkofer (bis 19.08.2019),
Lehreri.R.

Alexander Fuhr,
Mitglied des Landtages

Heinrich Hoffmeister (ab 19.08.2019),
Stabsfeldwebel i.R.

Werner Kettering (ab 19.08.2019),
Beamteri.R.

Stéphane Moulin (bis 19.08.2019),
Prokurist eines Unternehmens der
Chemiebranche

Thomas Peifer,

Biirgermeister

Christof Reichert,
Mitglied des Landtages

Bernhard Rodig, (ab 19.08.2019),
Lehreri.R.

Lisa Degel (ab 19.08.2019),
Bankbetriebswirtin

Christine Koch (bis 19.08.2019),
Sparkassenfachwirtin

Regina Schatz,
Bankkauffrau

Ralf Udhardt,
Sparkassenbetriebswirt

Weiteres Vorstandsmitglied

Jirgen Keiper,
Sparkassendirektor
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Gesamtbeziige und Pensionsriickstellungen fiir friihere Mitglieder des Vorstandes und de-
ren Hinterbliebene

An friihere Mitglieder des Vorstandes und deren Hinterbliebene wurden im Geschaftsjahr Ver-
sorgungsbeziige von 817 Tsd. Euro gezahlt. Die Pensionsriickstellungen fiir diesen Personen-
kreis beliefen sich auf 11 072 Tsd. Euro.

Kreditgewdhrungen an Vorstand und Verwaltungsrat

Am 31.Dezember 2019 hatte die Sparkasse an Mitglieder des Vorstandes Kredite (einschlieRlich
Haftungsverhadltnisse) in Hohe von 214 Tsd. Euro und an Mitglieder des Verwaltungsrates in
Hohe von 617 Tsd. Euro ausgereicht.

Gesamtbeziige der Mitglieder des Verwaltungsrates

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Verwaltungsrates betrugen im Geschaftsjahr 90 Tsd. Euro.

Mitarbeiter/-innen

Im Jahresdurchschnitt wurden beschéftigt:

Vollzeitkrafte 244
Teilzeit- und Ultimokrafte 166

410
Auszubildende 10
Insgesamt 420

Pirmasens, den 23. April 2020

Sparkasse Sudwestpfalz

Der Vorstand

Kuntz Keiper



Anlage zum Jahresabschluss gemaR 8§ 26a Abs. 1 Satz 2 KWG
zum 31. Dezember 2019
("Landerspezifische Berichterstattung")

Die Sparkasse Stidwestpfalz hat keine Niederlassungen im Ausland. Samtliche nachfolgende
Angaben entstammen dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2019 und beziehen sich aus-
schlieRlich auf ihre Geschaftstatigkeit als regional tatige Sparkasse in der Bundesrepublik
Deutschland. Die Tatigkeit der Sparkasse Stidwestpfalz besteht im Wesentlichen darin, Einla-
gen oder andere riickzahlbare Gelder von Privat- und Firmenkunden entgegenzunehmen und
Kredite fiir eigene Rechnung zu gewahren.

Die Sparkasse Siidwestpfalz definiert den Umsatz aus der Summe folgender Komponenten
der Gewinn- und Verlustrechnung nach HGB: Zinsertrdge, Zinsaufwendungen, laufende Er-
trage aus Aktien etc., Ertrdge aus Gewinngemeinschaften etc., Provisionsertrage, Provisions-
aufwendungen, Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands und sonstige betriebliche Er-
trage. Der Umsatz betrdagt fir den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2019
56 398 Tsd. Euro.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger im Jahresdurchschnitt betrdgt 410 Personen.
Der Gewinn vor Steuern betrdgt 11 651 Tsd. Euro.

Unter Beriicksichtigung der Steuern von 5 688 Tsd. Euro ergibt sich ein Nettogewinn von
5963 Tsd. Euro.

Die Sparkasse Stidwestpfalz hat im Geschaftsjahr keine 6ffentlichen Beihilfen erhalten.
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S Sparkasse Siidwestpfalz

1 Grundlagen der Sparkasse

Die Sparkasse ist gemdR § 1 Abs. 1 Sparkassengesetz fiir Rheinland-Pfalz eine Anstalt des 6ffentlichen
Rechts. Sie ist Mitglied des Sparkassenverbands Rheinland-Pfalz (SVRP), Mainz, und tiber diesen dem
Deutschen Sparkassen- und Giroverband e. V. (DSGV), Berlin, angeschlossen. Sie ist beim Amtsgericht
Zweibriicken unter der Nummer A 23558 im Handelsregister eingetragen.

Trdger der Sparkasse ist der Sparkassenzweckverband, der von dem Kreis Stidwestpfalz und der Stadt
Zweibriicken gebildet wird. Der Sparkassenzweckverband ist eine Korperschaft des 6ffentlichen Rechts
mit Sitz in Pirmasens und ist ebenfalls Mitglied des SVRP.

Ausleihbezirk der Sparkasse sind das Gebiet der Mitglieder des Errichtungstrdgers und das Gebiet der
kreisfreien Stadt Pirmasens sowie die angrenzenden Landkreise Stidliche WeinstraRe, Kaiserslautern,
einschlieBlich der kreisfreien Stadte Landau, Kaiserslautern und der Saar-Pfalz-Kreis und die angren-
zenden franzésischen Nachbarregionen Bas-Rhin und Moselle.

Organe der Sparkasse sind der Vorstand und der Verwaltungsrat.

Die Sparkasse ist Mitglied im Sparkassenverband Rheinland-Pfalz und liber dessen Sparkassenstut-
zungsfonds dem Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe angeschlossen. Die Bundesanstalt
fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat das institutsbezogene Sicherungssystem der Sparkas-
sen-Finanzgruppe als Einlagensicherungssystem nach dem Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) amtlich
anerkannt. Das Sicherungssystem stellt im Entschadigungsfall sicher, dass den Kunden der Sparkassen
der gesetzliche Anspruch auf Auszahlung ihrer Einlagen gemdR dem EinSiG erfiillt werden kann (,,ge-
setzliche Einlagensicherung®). Dariiber hinaus ist es das Ziel des Sicherungssystems, einen Entschadi-
gungsfall zu vermeiden und die Sparkassen selbst zu schiitzen, insbesondere deren Liquiditdt und Sol-
venz zu gewahrleisten (,diskretiondre Institutssicherung®).

Die Sparkasse bietet als selbststandiges regionales Wirtschaftsunternehmen zusammen mit ihren
Partnern aus der Sparkassen-Finanzgruppe Privatkunden, Unternehmen und Kommunen Finanzdienst-
leistungen und -produkte an, soweit das Sparkassengesetz keine Einschrankungen vorsieht. Der im
Sparkassengesetz verankerte 6ffentliche Auftrag verpflichtet die Sparkasse, mit ihrer Geschaftstatig-
keit in ihrem Geschéftsgebiet den Wettbewerb zu starken sowie ihre Leistungen fiir die Bevolkerung,
die Wirtschaft und den Mittelstand und die 6ffentliche Hand nach wirtschaftlichen Grundsatzen und
den Anforderungen des Marktes zu erbringen.

Die Gesamtzahl der Beschaftigten hat sich bis zum 31. Dezember 2019 gegenitiber dem Vorjahrum 5 %
auf 438 verringert, von denen 247 vollzeitbeschaftigt, 180 teilzeitbeschaftigt sowie 11 in Ausbildung
sind. Der Rickgang ist Folge einer natiirlichen Fluktuation und spiegelt die zunehmende Automatisa-
tion im Bankgewerbe wider.

2 Wirtschaftsbericht

2.1 Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungenim Jahr 2019

Volkswirtschaftliches Umfeld

Die Weltwirtschaft verlor 2019 deutlich an Schwung. Die weltweite Gliterproduktion expandierte nach
jlingsten Zahlen des Internationalen Wahrungsfonds real um 2,9 %. 2018 waren es in gleicher Abgren-
zung noch 3,6 %. Als ein Ausloser fiir den Verlust an Wachstumsdynamik gilt der Handelskonflikt zwi-
schen den Vereinigten Staaten von Amerika und der Volksrepublik China.

Ebenfalls nach Zahlen des IWF erhohte sich der grenziiberschreitende Giiteraustausch auf globaler
Ebene 2019 nur um 1,0 %. Das ist die schwdchste Wachstumsrate des internationalen Handels seit
zehn Jahren. Zunehmende Offenheitsgrade waren friiher als Kennzeichen der ,,Globalisierung“ typisch.
2019 istin diesem Prozess zumindest eine Pause eingetreten. Davon waren vor allem diejenigen Lan-
der betroffen, die mit hohen Anteilen von Exporten und Importen im Vergleich zu ihrem Inlandsprodukt
besonders weit in die Weltwirtschaft integriert sind. Neben dem direkt den US-Z&llen ausgesetzten
China gilt dies malRgeblich auch fiir die deutsche Volkswirtschaft. Deutschland mit seinem stark auf
Investitionsgiiter ausgerichteten Exportsortiment war 2019 mit geringeren Bestellungen aus dem Aus-
land konfrontiert, weil deren Unternehmen sich in der von den Handelskonflikten verunsicherten Lage
mit Investitionen zuriickhielten.

Der Euroraum insgesamt entwickelte sich 2019 etwas glinstiger als Deutschland, allerdings mit Unter-
schieden zwischen den einzelnen Mitgliedsstaaten. Unter den grofRen Landern des Euroraums konnte
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Spanien sein liberdurchschnittliches und Frankreich sein etwa durchschnittliches Wachstumstempo
aus dem Vorjahr anndhernd halten. Italien blieb dagegen mit fast stagnierendem BIP erneut zuriick. In
der Summe erzielte das Wahrungsgebiet 2019 voraussichtlich ein preisbereinigtes BIP-Wachstum in
Hohe von 1,2 %.

Die deutsche Volkswirtschaft wuchs gemessen am realen Bruttoinlandsprodukt 2019 um 0,6 %. Das
ist die schwachste Jahreswachstumsrate seit 2013. Wegen der zuvor herrschenden Uberauslastung der
deutschen Wirtschaft war die sich einstellende Kapazitdtsauslastung 2019 insgesamt aber noch gut,
allerdings mit deutlichen Unterschieden zwischen den einzelnen Branchen.

Hinter der jahresdurchschnittlichen Wachstumszahl verbirgt sich auRerdem eine stark abgeflachte Ent-
wicklung im Jahresverlauf. Die Gesamtjahreszahl errechnete sich praktisch ausschlieBlich aus dem sta-
tistischen Uberhang aus 2018 und einer im ersten Quartal 2019 noch guten Entwicklung. Danach stag-
nierte das BIP im saisonbereinigten quartalsweisen Ausweis. Die Verlaufsrate des zweiten Quartals lag
knapp unter, das dritte knapp liber der Nulllinie. Damit wurde die gdangige Definition einer ,technischen
Rezession“ als ,,zwei Quartale mit negativen Raten in Folge“ zwar knapp verfehlt. Doch entsprach die
Entwicklung seit dem Frithjahr nur noch einer Stagnation. Dies galt mutmaRlich auch fiir das Abschluss-
quartal, fiir das ein Wert knapp oberhalb der Nulllinie erwartet werden kann.

Bei der Beurteilung der konjunkturellen Dynamik im Jahr 2019 ist auRerdem zu beachten, dass es sehr
deutliche Unterschiede zwischen den einzelnen Sektoren der Volkswirtschaft gab. 2019 herrschte eine
ausgeprdgte Zweiteilung vor: Die Bautatigkeit boomte 2019 weiter und auch viele Dienstleistungsbran-
chen und somit weite Teile der Binnenwirtschaft entwickelten sich gut. Gegenlaufige Rickgdange kon-
zentrierten sich dagegen im Verarbeitenden Gewerbe, vor allem in den exportorientierten Industrie-
zweigen. Fir Deutschland ist die Industrie jedoch mit ihren im internationalen Vergleich recht hohen
Wertschopfungsanteilen immer noch ein Schliisselsektor mit Giberproportionaler Bedeutung.

Es besteht die Gefahr, dass die Riickgdnge in diesem Sektor tiber kurz oder lang auch auf die an sich
robuste Binnenwirtschaft Gibergreifen konnten.

Die Zweiteilung der deutschen Konjunktur im Jahre 2019 zeigt sich ebenso in der Verwendungsgliede-
rung des BIP. Die Exporte selbst legten zwar real um 0,9 % zu. Doch das Wachstum der Importe war mit
1,9 % deutlich starker. Daraus ergibt sich eine rechnerische Belastung der realen BIP-Wachstumsrate
durch die Entwicklung im AuBenhandel. Der AuRenhandelssaldo selbst blieb allerdings deutlich positiv.

Innerhalb der Binnennachfrage trugen alle Komponenten der Endverwendung zum Wachstum bei. Der
private Konsum war mit realen Zuwéachsen von 1,6 % stark aufwartsgerichtet. Er wurde von einer guten
Arbeitsmarktlage und steigenden Einkommen gestiitzt. Die Sparquote der privaten Haushalte blieb da-
bei mit 10,9 % praktisch unverdndert. Die Konsumausgaben des Staates wurden sogar noch starker
ausgeweitet als diejenigen der privaten Haushalte. Der Staatsverbrauch legte real um 2,5 % zu. Wegen
immer noch stark steigender Steuereinnahmen und der Entlastung durch die niedrigen Zinsen erzielte
der Staat aber weiterhin Finanzierungsiiberschisse.

Im Rahmen der Investitionstatigkeit legten vor allem die Bauinvestitionen noch einmal um real 3,8 %
stark zu. Das ist angesichts der bereits zuvor sehr hohen Kapazitdtsauslastung im Baugewerbe eine
beachtliche Steigerung. Die Ausriistungsinvestitionen erhdhten sich 2019 deutlich langsamer um
0,4 %. Die Zuwédchse stammen dort vor allem aus dem noch dynamischen ersten Halbjahr. In der zwei-
ten Jahreshdlfte gab es im Einklang mit der gesamtwirtschaftlichen Eintriibung auch eine deutliche
Verlangsamung.

Am deutschen Arbeitsmarkt zeigte sich 2019 eine differenzierte Entwicklung. Erstmals seit Jahren gab
es von Seiten diverser Unternehmen wieder eine Haufung von gréReren Entlassungsankiindigungen.
In der Summe fur den Gesamt-Arbeitsmarkt wurde dies jedoch iberkompensiert vom andauernden Be-
schéftigungsaufbau im Dienstleistungssektor. Die Zahl der Erwerbstdtigen mit Arbeitsort in Deutsch-
land erreichte mit fast 45,3 Mio. im Jahresdurchschnitt 2019 einen neuen Rekordwert. Der Abbau der
Arbeitslosigkeit setzte sich 2019 ebenfalls fort, jedoch wegen der gegenlaufigen Trends in der Indust-
rie nur noch moderat. In Rheinland-Pfalz nahm die Zahl der Arbeitslosen erstmals seit Jahren wieder
zu und zwar um rd. 3.700 Menschen. Die Arbeitslosenquote stieg um 0,2 Prozentpunkte auf 4,3 % an.
Diese Entwicklung spiegelt sich auch in unserer Region wider. Der leichte Anstieg der Arbeitssuchen-
den im Kreis Stidwestpfalz und in der Stadt Zweibriicken wurde jedoch durch einen Riickgang in der
Stadt Pirmasens weitestgehend kompensiert. Im Ergebnis bleibt die Arbeitslosenquote mit 10,4 % in
Pirmasens jedoch unverdndert deutlich iber der Quote im Landkreis Stidwestpfalz (3,6 %) sowie in der
Stadt Zweibriicken (5,7 %).
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Der Preisauftrieb blieb 2019 dhnlich wie schon in den vorangegangenen Jahren moderat. In Deutsch-
land stiegen die Verbraucherpreise sowohl in der nationalen Abgrenzung als auch in der Definition der
Harmonisierten Verbraucherpreise (HVPI) um 1,4 %. Auf der Ebene des Euroraums waren es 1,2 %. Die
Entwicklung blieb damit weiterhin unter der ZielgréRe der Europdischen Zentralbank.

Zinsentwicklung und Borsenentwicklung

Ausgehend von der Entwicklung bei den Verbraucherpreisen zusammen mit der Abschwdchung der
Konjunktur und auch angesichts von Zinssenkungen in anderen Wahrungsraumen (USA) sah sich die
EZB veranlasst, ihre Geldpolitik im September 2019 erneut zu lockern. Zuvor hatte sie seit Jahresbe-
ginn 2019 ihr Anleihe-Ankaufprogramm zeitweise auf ,Halten* gestellt und hat zehn Monate lang nur
auslaufende Betrdge in ihrem Bestandsportfolio ersetzt. Seit November 2019 kaufen die Notenbanken
des Eurosystems auch netto wieder neue Anleihen mit einem monatlichen Aufwuchs von 20 Mrd. Euro
an. AuRerdem hat die EZB mit ihrer Lockerungsentscheidung vom September 2019 den negativ ver-
zinslichen Satz fiir die Einlagefazilitdt von -0,4 % auf nunmehr -0,5 % weiter abgesenkt. Dieser Satz ist
der in der aktuell herrschenden Uberschussliquidititssituation entscheidende Leitzinssatz, der das
Geld- und Kapitalmarktgeschehen pragt.

Die Lockerung der Geldpolitik machte sich auch an den Kapitalmarkten bemerkbar. Der Bund-Future,
der als Indikator der langfristigen, risikolosen Zinsen gelten kann, stieg im Jahresverlauf um 7,29
Punkte auf einen Wert von 170,86 an.

Insbesondere die lockere Geldpolitik und die fehlenden Anlagealternativen bescherten dem DAX deut-
liche Zuwdchse. Der Dax legte um 2.690 Punkte oder gut 25 % auf einen Jahresschlusskurs von 13.249
Punkten zu.

2.2 Verdnderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen im Jahr 2019

Die Sparkasse Stuidwestpfalz konnte sich nicht von den grundlegenden Verdnderungen, denen die ge-
samte Sparkassenorganisation, aber auch der gesamte Bankensektor, insbesondere auch die genos-
senschaftlichen Banken ausgesetzt sind, abkoppeln. Das Niedrigzinsumfeld legt die Abh&dngigkeit des
deutschen Bankensystems von den Zinsiiberschiissen zunehmend offen und macht AnpassungsmaR-
nahmen in allen Bereichen der Organisation erforderlich. Hinzu kommen permanent neue Herausfor-
derungenin Folge der zunehmenden Digitalisierung, die neue Wettbewerber im Bereich der sogenann-
ten FinTechs hervorbringt. Diese agieren zwar oftmals noch in Marktnischen, sollten jedoch insbeson-
dere vor dem Hintergrund teilweise extremer Wachstumsraten als potenzielle Konkurrenten nicht un-
terschatzt werden.

Neben den gednderten wirtschaftlichen Rahmenbedingungen entsteht zusatzlicher Kosten- und Um-
setzungsdruck aus den sowohl quantitativ als auch qualitativ standig steigenden aufsichtsrechtlichen
Anforderungen (AnaCredit, Basel Ill/Basel IV, Europdische Bankenaufsicht, SREP usw.).

Auf Basis des 2019 durch die Aufsicht durchgefiihrten LSI-Stresstests sowie der RTF-Meldungen der
Sparkasse erhielt die Sparkasse Ende 2019 einen neuen SREP-Bescheid, der Anfang 2020 bestands-
kraftig wurde sowie eine neue Mitteilung zur Eigenmittelzielkennziffer.

Um in diesem Umfeld dauerhaft bestehen zu kénnen, sind laufende Uberpriifungen und Anpassungen
des Geschéaftsmodells sowie teilweise massive und wiederkehrende Investitionen, insbesondere in die
IT-Infrastruktur, erforderlich.

2.3 Bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren

Die Kennziffern

e Cost-Income-Ratio?,
e Eigenkapitalrentabilitdt vor Steuern? und
e das Betriebsergebnis vor Bewertung?,

die u.a. der internen Steuerung dienen und in die Berichterstattung einflieen, wurden als bedeut-
samste finanzielle Leistungsindikatoren definiert.
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! Cost-Income-Ratio =

Verwaltungsaufwand in Relation zum Zins- und Provisionstiberschuss zuziiglich Saldo der sonstigen ordentlichen Ertrége und

Aufwendungen gemédR Abgrenzung des Betriebsvergleichs (bereinigt um neutrale und aperiodische Positionen)

2 Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern =

Ergebnis vor Ertragsteuern bezogen auf das wirtschaftliche Eigenkapital zu Beginn des Geschéftsjahres

3 Betriebsergebnis vor Bewertung =

Zins- und Provisionsiiberschuss zuziiglich Saldo der sonstigen ordentlichen Ertrége und Aufwendungen und abziglich der Ver-

waltungsaufwendungen gemaR Abgrenzung des Betriebsvergleichs (bereinigt um neutrale und aperiodische Positionen)

2.4 Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschéftsverlaufs
Position Bestand Verinderung Anteil in % der Bilanzsumme
2019 2018 2019 2019 2018
Mio. Euro | Mio. Euro | Mio. Euro | in% in % in %
Bilanzsumme 2.429,7 2.266,3 163,3 7,2 100,0 100,0
DBS 2.373,5 2.246,0 127,5 5,7 97,7 99,1
Geschéftsvolumen? 2.469,5 2.292,9 176,6 7,7 101,6 101,2
Forderungen an Kreditinsti-
tute (ohne Forderungen an 37,8 53,4 -15,6 -29,2 1,6 2,4
die Deutsche Bundesbank)
Forderungen an Kunden 1.706,4| 1.590,0 116,4 7.3 70,2 70,2
Wertpapieranlagen 486,5 487,7 -1,3 -0,3 20,0 21,5
darunter:
Aktien und andere nicht 97,2 37,5 59,8| 1595 4,0 1,7
festverzinsliche Wertpapiere
Beteiligungen 19,3 19,3 0,0 0,0 0,8 0,9
Sachanlagen 13,5 14,6 -1,1 -7,5 0,6 0,6
Verbindlichkeiten gegen- 204,2 135,7 68,5 50,5 8,4 6,0
Uber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegen- 1.933,4| 1.850,5 82,8 4,5 79,6 81,7
iiber Kunden
Riickstellungen 28,2 26,7 1,5 5,6 1,2 1,2
Eigenkapital 194,3 191,3 3,0 1,6 8,0 8,4

! Geschéftsvolumen =
Bilanzsumme zuziiglich Eventualverbindlichkeiten (Avalkredite)

24.1

Das Geschiftsvolumen (Bilanzsumme zuziiglich Eventualverbindlichkeiten) hat sich von 2.292,9 Mio.
EUR auf 2.469,5 Mio. EUR erhéht. Die Bilanzsumme ist von 2.266,3 Mio. EUR auf 2.429,7 Mio. EUR ge-
stiegen.

Bilanzsumme und Geschéaftsvolumen

Griinde fiir die Steigerung der Bilanzsumme sind insbesondere ein deutlicher Anstieg der Forderungen
an Kunden sowie eine Ausweitung der Guthaben bei der Deutschen Bundesbank um 54,1 Mio. EUR auf
118,5 Mio. EUR.

2.4.2 Aktivgeschift

24.2.1
Die Forderungen an Kreditinstitute verringerten sich von 53,4 Mio. EUR auf 37,8 Mio. EUR.

Forderungen an Kreditinstitute

Der Riickgang der Forderungen an Kreditinstitute ist vor allem auf ein fdlliges Schuldscheindarlehen
zuriickzufiihren.

Der Bestand setzt sich hauptsachlich aus bei Kreditinstituten unterhaltenen Liquiditdtsreserven und
kurzfristigen Geldanlagen zusammen.
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2.4.2.2 Kundenkreditvolumen
Die Forderungen an Kunden (Aktiva 4 und 9) erhéhten sich von 1.590,0 Mio. EUR auf 1.706,4 Mio. EUR.

Das Wachstum der Forderungen an Kunden vollzog sich fast ausschlieBlich im langfristigen Bereich.

Unsere Privatkunden nutzten die im langfristigen Vergleich nach wie vor giinstigen Konditionen und
bevorzugten weit liberwiegend langfristige Kreditlaufzeiten fiir Baufinanzierungen.

Bei den gewerblichen Kreditkunden waren vor allem im langfristigen Bereich hohe Zuwéachse zu be-
obachten.

Die offenen Darlehenszusagen belaufen sichzum 31.12.2019 auf 137,5 Mio. EUR und lberstiegen damit
den Wert des Vorjahres deutlich. Die Sparkasse hat im Geschéftsjahr 2019 neue Kredite in Héhe von
insgesamt 417,9 Mio. EUR zugesagt (Vorjahr 367,7 Mio. EUR). Die Darlehenszusagen zur Finanzierung
des Wohnungsbaus erhéhten sich im Gesamtjahr um 2,0 % auf 160,1 Mio. EUR.

Das im Vorjahr prognostizierte moderate Wachstum der Kundenforderungen wurde im Geschéftsjahr,
insbesondere wegen des stark wachsenden gewerblichen Kreditgeschéfts u.a. wegen zunehmender Los-
groRen, deutlich Gbertroffen.

2.4.2.3 Wertpapieranlagen

Zum Bilanzstichtag verminderte sich der Bestand an Wertpapieranlagen gegeniiber dem Vorjahr nur
marginal um insgesamt 1,3 Mio. EUR auf 486,5 Mio. EUR.

In Folge der fiir 2019 gednderten Anlagestrategie wurden deutliche Umschichtungen innerhalb des
Wertpapierbestandes vorgenommen. Die Bestdnde an Anleihen und Schuldverschreibungen wurden,
vorrangig Uber Falligkeiten, um 61,1 Mio. Euro abgebaut. Im Gegenzug wurden die Bestdnde bei Aktien
und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren um 59,8 Mio. Euro erh6ht. Ein GroRteil dieser Be-
standsausweitung entfdllt auf Investitionen in Immobilienfonds. Aktienpositionen wurden nurin gerin-
gerem Umfang ausgebaut.

Durch die getdtigten Geschafte konnte eine deutliche Anndherung an die Zielportfoliostruktur erreicht
werden.

2.4.2.4 Beteiligungen

Im Geschaftsjahr 2019 blieb das Volumen der Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen
mit 19,3 Mio. EUR unverdndert.

Im Geschéftsjahr waren weder Ab- noch Zuschreibungen auf Beteiligungen erforderlich.

2.4.2.5 Sachanlagen

Die Investitionstatigkeit der Sparkasse war auch in 2019 vorrangig auf die Instandhaltung bzw. sukzes-
sive Erneuerung von Gebauden bzw. von Teilen der Betriebs- und Geschaftsausstattung ausgerichtet.
Weiterhin wurden Investitionen in IT-Anwendungen getatigt. Ziel der Mallnahmen ist es, das Erschei-
nungsbild und die IT-Umgebung an die Erfordernisse einer modernen und kundenorientierten Beratung
anzupassen und einen verstdrkten Einsatz von Standardprozessen zu ermdglichen.

Die Sachanlagen haben sich von 14,6 Mio. EUR auf 13,5 Mio. EUR verringert. Der Riickgang ist neben
einzelnen kleineren Verkdufen aus dem Immobilienbestand im Wesentlichen auf ordentliche Abschrei-
bungen zurickzufiihren.

Im Geschéftsjahr startete die Sparkasse ein Projekt zur Errichtung von 22 Wohneinheiten im Kanada-
Parkin Zweibriicken. Die Wohneinheiten sollen nach Fertigstellung als Service-Wohnungen fiir altersge-
rechtes Wohnen vermietet werden und zur Diversifizierung der Ertragsquellen der Sparkasse beitragen.

2.4.3 Passivgeschaft

2.4.3.1 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten erhdohten sich von 135,7 Mio. EUR auf
204,2 Mio. EUR.

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten zeigten eine kraftige Zunahme. Die Sparkasse hat
insbesondere die kurzfristigen Verbindlichkeiten aufgestockt. Ziel der Malnahme war vorrangig die

S Finanzgruppe Seite: 8 von 24



S Sparkasse Siidwestpfalz

Steuerung der Liquiditatsdeckungsquote (LCR). Hierzu wurde ein GroRteil der aufgenommenen Mittel
als Guthaben bei der Deutschen Bundesbank geparkt.

2.4.3.2 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden erhéhten sich von 1.850,5 Mio. EUR auf 1.933,4 Mio. EUR.

Vor dem Hintergrund der unklaren wirtschaftlichen Entwicklung sowie dem weiterhin niedrigen Zinsni-
veau bevorzugten unsere Kunden weiterhin liquide Anlageformen. Der Zuwachs wurde nahezu vollstan-
dig vom Anstieg bei den tdglich félligen Geldern getragen, die um 9,8 % anstiegen. Der Anstieg wurde
tberwiegend von der privaten Kundschaft bewirkt.

Die klassischen Spareinlagen verlieren weiter an Bedeutung; sie gingen im Jahresverlauf von
402,1 Mio. Euro auf 350,2 Mio. Euro zuriick. Als Ursache kann hier das Auslaufen des nicht mehr im
Angebot der Sparkasse befindlichen Produktes Zuwachssparen identifiziert werden.

Durch eine im aktuellen Niedrigzinsumfeld attraktive Konditionsgestaltung beim Produkt Sparkassen-
briefe, insbesondere in der Ausgestaltung ,Vario“, konnte der Bestand der Verbindlichkeiten mit ver-
einbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist (nahezu ausschlieRlich Sparkassenbriefe) auf niedrigem Ni-
veau um 4,2 % gesteigert werden und zwar von 146,9 Mio. Euro auf 153,4 Mio. Euro.

Die im Vorjahr geduBerten Erwartungen zur Bestandsentwicklung der Kundeneinlagen (leichte Steige-
rung) wurden erheblich libertroffen, da die Kunden von der Anlagemdéglichkeit Gber das Depot B nicht
im erwarteten Umgang Gebrauch machten und somit ihre Ersparnisse starker als erwartet in bilanz-
wirksamen Formen angelegt haben.

2.4.4 Dienstleistungsgeschaft

Zahlungsverkehr

Der Bestand der vermittelten Kreditkarten erhdhte sich gegeniiber dem Vorjahr um 5,2 % auf 16.294
Stiick. Der Kreditkartenumsatz konnte sogar um 7,9 % gesteigert werden. Insgesamt wurden mit Kre-
ditkarten der Sparkasse 629.000 Transaktionen durchgefiihrt. Dies entspricht einer Steigerung von
9,6 % gegeniiber dem Vorjahr.

Neben den Kreditkarten hat die Sparkasse 89.405 Sparkassen-Cards (Debitkarten) an ihre Kunden aus-
gegeben. Der Bestand konnte damit auf Vorjahresniveau gehalten werden.

Die Quote der online geflihrten Girokonten konnte im Geschaftsjahr von 55 % auf 58 % erhdht werden.

Vermittlung von Wertpapieren

Das Wertpapiergeschdft mit Kunden zeigte im Vergleich zum Vorjahr keine bedeutenden Verdanderun-
gen. Wahrend die Umsatze in Stiick leicht um 1,1 % zunahmen, ging das damit verbundene Transakti-
onsvolumen um 1,3 % zurick. Der Schwerpunkt der Umsatze lag dabei im Bereich der Fondsanlagen.
Die im Vorjahr getroffene Prognose konnte folglich nicht vollumfanglich erreicht werden.

Immobilienvermittlung

Die Nachfrage nach Immobilien bleibt unverandert hoch. Das Geschéft der Sparkasse konzentrierte sich
auf die Vermittlung wohnwirtschaftlicher Objekte. Es wurden insgesamt 82 Objekte vermittelt, was ei-
ner Steigerung gegeniiber dem Vorjahr von 26,2 % entspricht.

Vermittlung von Bausparvertragen und Versicherungen

Im Geschaftsjahr wurden insgesamt 723 Bausparvertrige mit einem Volumen von insgesamt
48,8 Mio. EUR abgeschlossen. Das abgeschlossene Bausparvolumen ging damitim Vergleich zum Vor-
jahr um 8,9 % zuriick.

An Lebensversicherungen konnten 863 Vertrage mit einer Versicherungssumme von 17,4 Mio. EUR
vermittelt werden. Damit konnte die Anzahl der abgeschlossenen Vertrdage zwar gesteigert werden, das
abgeschlossene Versicherungsvolumen war jedoch, insbesondere vor dem Hintergrund von Sonderef-
fekten im Vorjahr, deutlich riickldufig. Hier zeigt sich, dass die Lebensversicherung in Folge der anhal-
tenden Niedrigzinsphase zunehmend an Bedeutung verliert.

Erfreulich war die Entwicklung bei den Sachversicherungen. Hier konnten sowohl bei den abgeschlos-
senen Vertrdgen als auch beim Beitragsvolumen Steigerungen im niedrigen zweistelligen Bereich er-
zielt werden.

S Finanzgruppe Seite: 9 von 24



S Sparkasse Siidwestpfalz

Konsumentenkreditvermittlung

Im Rahmen einer Kooperationsvereinbarung mit der S-Kreditpartner GmbH zur Konsumentenkredit-
vermittlung hat die Sparkasse im Berichtsjahr ein Kreditvolumen von 31,6 Mio. Euro vermittelt. Dies
entspricht einem Anstieg gegeniiber dem Vorjahr von 16,8 %.

2.4.5 Derivate

Die derivativen Finanzinstrumente dienten ausschlieRlich der Sicherung der eigenen Positionen und
nicht spekulativen Zwecken. Hinsichtlich der zum Jahresende bestehenden Geschéfte wird auf die Dar-
stellung im Anhang verwiesen.

2.5 Darstellung, Analyse und Beurteilung der Lage

2.5.1 Vermogenslage

Die Anlagen der Sparkasse sind geprdgt durch die Forderungen an Kunden. Ihr Anteil an der Bilanz-
summe liegt im Vergleich zum Vorjahr unverdandert bei 70,2 %. Der Anteil der Wertpapieranlagen ging
leichtvon 21,5 % auf 20,0 % zuriick. Die in den Wertpapieren enthaltenen Aktien und nicht festverzins-
lichen Wertpapiere, vorrangig Immobilienfondsanteile, nahmen signifikant zu. Ihr Anteil ist gemessen
an der Bilanzsumme von 1,7 % auf 4,0% deutlich angestiegen.

Die Passivseite unserer Sparkasse ist gekennzeichnet durch einen Anteil der Verbindlichkeiten gegen-
tiber Kunden an der Bilanzsumme in Hohe von 79,6 % (im Vorjahr: 81,7 %). Diesem leichten Riickgang
steht ein Anstieg der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten von 6,0 % auf 8,4 % gegentber.

Gegeniiber dem Vorjahr ergaben sich keine bedeutsamen Verdnderungen bei diesen Strukturanteilen.

Samtliche Vermdgensgegenstdnde und Riickstellungen werden vorsichtig bewertet. Die Riickstellun-
gen werden in Hohe des nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbe-
trags angesetzt. Einzelheiten sind dem Anhang zum Jahresabschluss zu entnehmen. Fiir besondere
Risiken des Geschaftszweigs der Kreditinstitute wurde zusatzlich Vorsorge getroffen. Stille Lasten be-
stehen nicht.

Die zum Jahresende ausgewiesenen Gewinnriicklagen erhéhten sich durch die Zufiihrung eines Teils
des Bilanzgewinns 2018. Insgesamt weist die Sparkasse inklusive des Bilanzgewinns 2019 vor Gewinn-
verwendung ein bilanzielles Eigenkapital von 194,3 Mio. EUR (Vorjahr 191,3 Mio. EUR) aus. Neben den
Gewinnriicklagen verfiigt die Sparkasse (iber umfangreiche weitere Eigenkapitalbestandteile. So wurde
der Fonds fur allgemeine Bankrisiken gemal® 8 340g HGB durch eine zusatzliche Vorsorge von
7,4 Mio. EUR auf 67,6 Mio. EUR erhoht.

Die Eigenkapitalanforderungen der CRR wurden jederzeit eingehalten. Die Gesamtkapitalquote nach
CRR (Verhdltnis der angerechneten Eigenmittel bezogen auf die risikobezogenen Positionswerte (Ad-
ressenausfall-, operationelle, Markt- und CVA-Risiken)) tibertrifft am 31. Dezember 2019 mit 17,13 %
(im Vorjahr: 18,93 %) den vorgeschriebenen Mindestwert von 8,0 % gemdR CRR zuziiglich SREP-
Kapitalzuschlag deutlich. Auch der Kapitalerhaltungspuffer wird eingehalten.

Auch die harte Kernkapitalquote und die Kernkapitalquote libersteigen die aufsichtsrechtlich vorge-
schriebenen Werte deutlich.

Die fiir 2019 geplante Steigerung der Eigenmittel konnte im Berichtsjahr tibertroffen werden. Diese Ent-
wicklung ist im Wesentlichen auf das tiber den Planungen liegende Bewertungsergebnis zuriickzufiih-
ren.

Zum Bilanzstichtag verfiigt die Sparkasse liber eine solide Eigenmittelbasis. Auf Grundlage unserer Ka-
pitalplanung bis zum Jahr 2024 ist eine ausreichende Kapitalbasis fiir die Umsetzung unserer Geschéfts-
strategie vorhanden.

2.5.2 Finanzlage

Die Zahlungsbereitschaft der Sparkasse war im abgelaufenen Geschaftsjahr aufgrund einer angemes-
senen Liquiditatsvorsorge jederzeit gegeben. Die Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio
- LCR) lag mit 138 % bis 198 % auf Monatsendbasis oberhalb des ab dem Jahr 2018 zu erfiillenden
Mindestwerts von 100 %. Die LCR-Quote lag zum 31. Dezember 2019 bei 151 %. Zur Erfullung der Min-
destreservevorschriften wurden Guthaben bei der Deutschen Bundesbank gefiihrt. Das Angebot der
Deutschen Bundesbank, Refinanzierungsgeschifte in Form von Offenmarktgeschéaften abzuschliel3en,
wurde in 2019 nicht genutzt.
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Die Zahlungsbereitschaft ist nach unserer Finanzplanung auch fiir die absehbare Zukunft gewdhrleis-
tet.

Deshalb beurteilen wir die Finanzlage der Sparkasse als gut.

2.5.3 Ertragslage

Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Gewinn- und Verlustrechnung laut Jahresabschluss sind in
der folgenden Tabelle aufgefiihrt. Die Ertrdage und Aufwendungen sind nicht um periodenfremde und
auBergewdhnliche Posten bereinigt.

Position 2019 2018 Verinderung
Mio. Euro Mio. Euro | Mio. Euro in %

Zinslberschuss 40,9 40,2 0,7 1,6
Provisionsiiberschuss 14,4 13,4 1,0 7,4
Nettoergebnis des Handelsbestands 0,0 0,0 0,0 .
Sonstige betriebliche Ertrage 1,1 1,4 -0,2 -16,8
Personalaufwand 26,0 26,4 -0,4 -1,6
Andere Verwaltungsaufwendungen 11,2 9,7 1,4 14,4
Sonstige betriebliche Aufwendungen 1,9 2,6 -0,7 -27,6
Ergebnis vor Bewertung und Risikovorsorge 17,3 16,2 1,1 7,1
Ergebnis aus Bewertung und Risikovorsorge 1,7 -3,8 5,5 -145,9
Zufiihrung zum Fonds fiir allgemeine Bankrisi-
ken -7,4 -1,4 -6,0 427,4
Ergebnis vor Steuern 11,7 11,0 0,6 5,8
Steueraufwand 5,8 5,0 0,8 15,5
Jahresiiberschuss 5,9 6,0 -0,1 -2,2

Zinsliberschuss: GuV-Posten Nr. 1 bis 4

Provisionsiiberschuss: GuV-Posten Nr. 5 und 6

Sonstige betriebliche Ertrage: GuV-Posten Nr. 8 und 20

Sonstige betriebliche Aufwendungen: GuV-PostenNr.11,12,17 und 21

Ergebnis aus Bewertung und Risikovorsorge: GuV-Posten Nr. 13 bis 16

Zur Analyse der Ertragslage wird fiir interne Zwecke und fiir den tGiberbetrieblichen Vergleich der bun-
deseinheitliche Betriebsvergleich der Sparkassenorganisation eingesetzt, in dem eine detaillierte Auf-
spaltung und Analyse des Ergebnisses unserer Sparkasse in Relation zur durchschnittlichen
Bilanzsumme erfolgt. Zur Ermittlung eines Betriebsergebnisses vor Bewertung werden die Ertrage und
Aufwendungen um periodenfremde und auBergewdhnliche Posten bereinigt, die in der internen Dar-
stellung dem neutralen Ergebnis zugerechnet werden. Nach Beriicksichtigung des Bewertungsergeb-
nisses ergibt sich das Betriebsergebnis nach Bewertung. Unter Beriicksichtigung des neutralen Ergeb-
nisses und der Steuern verbleibt der Jahresiiberschuss.

Auf dieser Basis betrdgt das Betriebsergebnis vor Bewertung 0,81 % (Vorjahr 0,79 %) der durchschnitt-
lichen Bilanzsumme des Jahres 2019; es lag damit (iber dem Durchschnitt der rheinland-pfdlzischen
Sparkassen. Der im Vorjahreslagebericht prognostizierte Wert von 0,70 % wurde insbesondere auf-
grund eines deutlich dynamischer als erwartet wachsenden Kreditgeschafts sowie Umstrukturierungen
in den Eigenanlagen deutlich ibertroffen.

Dies gilt auch fiir die als weitere bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren auf Basis der Betriebs-
vergleichswerte zur Unternehmenssteuerung definierten GréRen Eigenkapitalrentabilitdt und Cost-In-
come-Ratio. Im Jahr 2019 haben sich diese wie folgt entwickelt:

Die Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern lag mit 6,8 % Uber dem Vorjahreswert von 4,50 %. Der im Vor-
jahreslagebericht prognostizierte Wert von 3,3 % wurde aufgrund des deutlich gesteigerten Betriebs-
ergebnisses vor Bewertung in Kombination mit einem spiirbar iber den Erwartungen liegenden Bewer-
tungsergebnis signifikant Gibertroffen.

Auch die Cost-Income-Ratio verbesserte sich von 67,0 % auf 65,3 %. Der im Vorjahreslagebericht
prognostizierte Wert von 70,8 % wurde aufgrund von tiber der Planung liegenden Ertrdgen, insbeson-
dere aus dem Zinsertrag (incl. Ertrdge aus Immobilienfonds, Aktien usw.), deutlich iibertroffen.
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Im Geschaftsjahr hat sich der Zinsiiberschuss besser entwickelt als erwartet. Er erhdhte sich um 1,2 %
auf 40,7 Mio. EUR. Der Riickgang der Zinsertrage fiel dabei spiirbar geringer aus als erwartet und lag
folglich deutlich tiber unserem Planwert. Getragen wurde diese Entwicklung sowohl durch das wesent-
lich dynamischer als erwartet gestiegene Kreditgeschaft als auch durch die in Folge der Umstrukturie-
rung der Eigenanlagen erzielten Mehrertrage, insbesondere aus Immobilienfonds. Der Zinsaufwand re-
duzierte sich um 16,3 % auf 5,0 Mio EUR. Er lag damit nur marginal Gber dem von uns geplanten Wert.
Das Ergebnis aus Derivaten verschlechterte sich in Folge der zur Risikoabschirmung getdtigten Swaps
merklich von +0,2 Mio. EUR auf -0,2 Mio. EUR und lag damit unter unserem Planwert. Dieser Aufwands-
position stehen jedoch die oben beschriebenen Mehrertréage beim Zinsertrag gegeniber.

Der Provisionsiiberschuss stieg um 7,0 % auf 14,4 Mio. EUR an. Die Planung wurde mit diesem Wert
um 0,4 Mio. EUR Ubertroffen. Die Entwicklung ist sowohl auf die Ausweitung der Ertrédge aus dem Ver-
mittlungsgeschéft (u.a. Ratenkreditgeschéft, Immobilienvermittlung usw.), als auch auf eine Reduzie-
rung des Provisionsaufwands fiir die Vermittlung von Aktivgeschaften zuriickzufiihren. Daneben konn-
ten die Provisionsertrage aus Biirgschaftsgeschaften ausgeweitet werden.

Des Weiteren ist der Personalaufwand um 0,4 % gesunken. Er liegt mit 25,0 Mio. EUR um 0,2 Mio. EUR
unter unserem Planwert. Die tariflichen Erh6hungen konnten somit durch den anhaltenden Personal-
abbau mehr als kompensiert werden.

Die anderen Verwaltungsaufwendungen stiegen nur geringfiigigum 0,5 % auf 11,2 Mio. Euro. Der Plan-
ansatz konnte damit eingehalten werden.

Abschreibungen und Wertberichtigungen nach Verrechnung mit Ertrdgen (Bewertung und Risikovor-
sorge) bestanden in Hohe von +1,7 Mio. EUR (Vorjahr -3,8 Mio. EUR). Dabei ergab sich sowohl im Kre-
ditgeschaft als auch im Wertpapiergeschéft ein positives Bewertungsergebnis, nachdem im Vorjahr
noch beide Komponenten mit einem negativen Beitrag abschlossen. Ursédchlich fiir diese Entwicklung
waren neben einem weiterhin guten konjunkturellen Umfeld die im Vergleich zum Vorjahr spurbar ver-
besserte Kapitalmarktsituation. Hier fiihrten insbesondere die erneut riicklaufigen Zinsen zu Kursstei-
gerungen im Rentenbereich. Auch der Aktienmarkt entwickelte sich im Jahr 2019 positiv. Sonstige Be-
wertungsmalBnahmen waren von untergeordneter Bedeutung.

Der Sonderposten nach 8 340g HGB wurde deutlich um 7,4 Mio. EUR aufgestockt.

Fiir das Geschéftsjahr 2019 war ein um 0,8 Mio. EUR auf 5,8 Mio. EUR gestiegener Steueraufwand aus-
zuweisen. Die Entwicklung beruhte in erster Linie auf dem gegentiber dem Vorjahr deutlich verbesser-
ten Bewertungsergebnis als auch aus der Umsetzung einer steuerlichen Betriebspriifung.

Vor dem Hintergrund des intensiven Wettbewerbs und der anhaltenden Niedrigzinsphase ist die Spar-
kasse mit der Entwicklung der Ertragslage im Jahr 2019 zufrieden.

Die Prognosen insbesondere hinsichtlich des Zinsiiberschusses sowie des Bewertungsergebnisses
wurden Ubertroffen. Unter den gegebenen wirtschaftlichen Bedingungen wird die Ertragslage als noch
glinstig beurteilt.

Die gemaR 8 26a Absatz 1 Satz 4 KWG offen zu legende Kapitalrendite, berechnet als Quotient aus Net-
togewinn und Vorjahres-Bilanzsumme, betrug im Geschéftsjahr 2019 0,6 %.

Gesamtaussage zum Geschiaftsverlauf und zur Lage
Vor dem Hintergrund der konjunkturellen und geldpolitischen Rahmenbedingungen bewerten wir die
Geschaftsentwicklung als erfreulich. Durch gezielte SteuerungsmaBnahmen ist es uns gelungen, das Be-

triebsergebnis vor Bewertung gegeniiber dem Vorjahr zu steigern.

In Folge dieser Entwicklung konnten die bedeutsamsten Leistungsindikatoren gegeniiber der Planung
verbessert werden.
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3 Nachtragsbericht
Die Nachtragsberichterstattung erfolgt gemaf3 8 285 Nr. 33 HGB im Anhang.

4 Risikobericht

4.1 Risikomanagementsystem

In der Geschéftsstrategie werden die Ziele des Instituts fiir jede wesentliche Geschaftstatigkeit sowie
die MalBnahmen zur Erreichung dieser Ziele dargestellt. Die Risikostrategie umfasst die Ziele der
Risikosteuerung der wesentlichen Geschéftsaktivitdten sowie die Malnahmen zur Erreichung dieser
Ziele.

Die Risikoinventur umfasst die systematische Identifizierung der Risiken sowie die Einschdtzung der
Wesentlichkeit unter Beriicksichtigung der mit den Risiken verbundenen Risikokonzentrationen.
Basis der Risikoinventur bilden die relevanten Risikoarten bzw. -kategorien.

Auf Grundlage der fiir das Geschaftsjahr 2019 durchgefuhrten Risikoinventur wurden folgende
Risiken als wesentlich eingestuft:

Risikoart Risikokategorie
Adressenausfallrisiko (ADR) | ADR Kundengeschift

ADR Eigengeschaft
Beteiligungsrisiko
Marktpreisrisiko Zinsdnderungsrisiko Abschreibungen
Zinsdnderungsrisiko Zinsspanne
Spreadrisiko

Aktienrisiko

Immobilienrisiko (Fonds)
Liquiditatsrisiko Zahlungsunfahigkeitsrisiko
Refinanzierungskostenrisiko

Operationelles Risiko

Der Ermittlung der periodischen Risikotragfahigkeit liegt ein Going-Concern-Ansatz zu Grunde, wo-
nach sichergestellt ist, dass auch bei Verlust des bereitgestellten Risikodeckungspotenzials die requ-
latorischen Mindestkapitalanforderungen erfiillt werden kdnnen. Am Jahresanfang hat der Vorstand
fur 2019 ein Gesamtlimit von 75,0 Mio. EUR bereitgestellt, das unterjahrig stets ausreichte, um die
Risiken abzudecken. Zum 31.12.2019 wurde das Gesamtlimit auf 70,0 Mio. EUR reduziert. Zur Berech-
nung des gesamtinstitutsbezogenen Risikos wurde das Konfidenzniveau von 95,0 % und eine rollie-
rende Zwolf-Monats-Betrachtung einheitlich festgelegt. Die Risikotragfahigkeit wird vierteljdhrlich
vollumféanglich ermittelt und monatlich in Teilbereichen aktualisiert. Wesentliche Bestandteile des be-
reitgestellten Risikodeckungspotenzials sind die Sicherheitsriicklagen, die Vorsorgereserven nach
8 340f und der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB.

Das auf der Grundlage des bereitgestellten Risikodeckungspotenzials eingerichtete Limitsystem
stellt sich zum 31. Dezember 2019 wie folgt dar:

Risikoart Risikokategorie Limit Anrechnung
TEUR TEUR %
Adressenausfallrisiko (ADR) | ADR Kundengeschift 20.000 15.443 77,22
ADR Eigengeschéft 5.000 2.910 58,20
Beteiligungsrisiko 2.400 2.100 87,50
Marktpreisrisiko Zinsanderungsrisiko Abschreibungen 9.000 6.518 72,42
Zinsdnderungsrisiko Zinsspanne 3.000 2.174 72,47
Spreadrisiko 13.000 9.931 76,39
Aktienrisiko 5.500 3.163 57,51
Immobilienrisiko (Fonds) 6.500 4.284 65,91
Liquiditatsrisiko Refinanzierungskostenrisiko 3.500 2.012 57,49
Operationelles Risiko 2.000 1.320 66,00
Restliches RTF-Limit 100 0 0,00
Summe 70.000 49.855 71,22
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Die zustdandigen Abteilungen steuern die Risiken im Rahmen der bestehenden organisatorischen Rege-
lungen und der Limitvorgaben des Vorstands.

Die der Risikotragfahigkeit zu Grunde liegenden Annahmen sowie die Angemessenheit der Methoden
und Verfahren werden jahrlich tiberprift.

Stresstests werden regelmdRig durchgefiihrt. Als Ergebnis dieser Simulationen ist festzuhalten, dass
auch bei unerwarteten aber plausiblen Szenarien die Risikotragfdahigkeit gegeben ist.

Um einen moglichen Kapitalbedarf rechtzeitig identifizieren zu koénnen, besteht ein
zukunftsgerichteter Kapitalplanungsprozess bis zum Jahr 2024. Dabei wurden Annahmen Uber die
kiinftige Ergebnisentwicklung sowie den kiinftigen Kapitalbedarf getroffen, wie z. B. riicklaufige Be-
triebsergebnisse aufgrund einer anhaltenden Niedrigzinsphase bzw. Anstieg der RWA wegen ausgewei-
teter bzw. gednderter Geschaftstatigkeiten beziehungsweise in Folge requlatorischer Anderungen (Ba-
sel IV). Fir den im Rahmen der Kapitalplanung betrachteten Zeitraum bis zum Jahr 2024 kénnen die
Mindestanforderungen an die Eigenmittelausstattung auch bei adversen Entwicklungen vollsténdig ein-
gehalten werden. Es besteht ein ausreichendes internes Kapital (einsetzbares Risikodeckungspoten-
zial), um die Risikotragfdhigkeit im Betrachtungszeitraum unter Going-Concern-Aspekten sicherstellen
zu konnen. Gleichwohl reduziert sich das, fur die Risikotragfdhigkeit nach MaRisk verbleibende, freie
Risikodeckungspotenzial spiirbar. In Folge dieser Entwicklung ware bei Eintritt der adversen Szenarien
die Darstellung des Gesamtlimits nicht mehr im derzeitigen Umfang darstellbar; die Risikotragfdahigkeit
bliebe jedoch grundsétzlich gegeben.

Der Sicherung der Funktionsfihigkeit und Wirksamkeit von Steuerungs- und Uberwachungssystemen
dienen die Einrichtung von Funktionstrennungen bei Zustédndigkeiten und Arbeitsprozessen sowie ins-
besondere die Tatigkeit der Risikocontrolling-Funktion, der Compliance-Funktion und der funktionsfa-
higen Internen Revision.

Das Risikocontrolling, das aufbauorganisatorisch von Bereichen, die Geschéfte initiieren oder
abschlieRen, getrennt ist, hat die Funktion, die wesentlichen Risiken zu identifizieren, zu beurteilen, zu
iberwachen und dariiber zu berichten. Dem Risikocontrolling obliegt die Methodenauswabhl, die Uber-
priifung der Angemessenheit der eingesetzten Methoden und Verfahren sowie die Errichtung und Wei-
terentwicklung der Risikosteuerungs- und -controllingprozesse. Zusatzlich verantwortet das Risikocon-
trolling die Umsetzung der aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Anforderungen, die Erstellung der Ri-
sikotragfiahigkeitsberechnung und die laufende Uberwachung der Einhaltung von Risikolimiten. Es un-
terstiitzt den Vorstand in allen risikopolitischen Fragen und ist an der Erstellung und Umsetzung der
Risikostrategie maRgeblich beteiligt. Die fiir die Uberwachung und Steuerung von Risiken zustindige
Risikocontrolling-Funktion wird im Wesentlichen durch die Mitarbeiter der Abteilung Betriebswirt-
schaft/Controlling wahrgenommen. Die Leitung der Risikocontrolling-Funktion obliegt dem Leiter der
Abteilung Betriebswirtschaft/Controlling. Unterstellt ist er dem Uberwachungsvorstand, Herrn Keiper.

Verfahren zur Aufnahme von Geschaftsaktivitdten in neuen Produkten oder auf neuen Markten (Neu-
Produkt-Prozess) sind festgelegt. Zur Einschatzung der Wesentlichkeit geplanter Verdanderungen in der
Aufbau- und Ablauforganisation sowie den IT-Systemen bestehen Definitionen und Regelungen.

Das Reportingkonzept umfasst die regelmalRige Berichterstattung sowohl zum Gesamtbankrisiko als
auch fur einzelne Risikoarten. Die Berichte enthalten neben quantitativen Informationen auch eine qua-
litative Beurteilung zu wesentlichen Positionen und Risiken. Auf besondere Risiken fiir die Geschafts-
entwicklung und dafiir geplante Manahmen wird gesondert eingegangen.

Der Verwaltungsrat wird vierteljdhrlich tber die Risikosituation auf der Grundlage des Gesamtrisiko-
berichts informiert. Neben der turnusmaRigen Berichterstattung ist auch geregelt, in welchen Féllen
eine Ad-hoc-Berichterstattung zu erfolgen hat.

4.2 Strukturelle Darstellung der wesentlichen Risiken

4.2.1 Adressenausfallrisiken

Unter dem Adressenausfallrisiko wird eine negative Abweichung vom Erwartungswert einer bilanziellen
oder auBerbilanziellen Position verstanden, die durch eine Bonitadtsverschlechterung einschlieBlich
Ausfall eines Schuldners bedingt ist.

S Finanzgruppe Seite: 14 von 24



Sparkasse Siuidwestpfalz

Das Ausfallrisiko umfasst die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwartungswert, welche aus ei-
nem drohenden bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines Schuldners erfolgt. Die Sparkasse gehtim Rah-
men ihrer Risikomessung von einem Erwartungswert von 0 aus. Demnach ergibt sich die Limitauslas-
tung bei den Adressenausfallrisiken aus der Summe der erwarteten und unerwarteten Verluste (Quan-
tils-Wert).

Das Migrationsrisiko bezeichnet die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwartungswert, da
aufgrund der Bonitatseinstufung ein hoherer Spread gegeniiber der risikolosen Kurve beriicksichtigt
werden muss.

Das Landerrisiko setzt sich zusammen aus dem bonitatsinduzierten Landerrisiko und dem Landertrans-
ferrisiko. Das bonitdtsinduzierte Landerrisiko im Sinne eines Ausfalls oder einer Bonitdtsveranderung
eines Schuldners ist Teil des Adressenrisikos im Kunden- und Eigengeschéft. Der Schuldner kann ein
auslandischer 6ffentlicher Haushalt oder ein Schuldner sein, der nicht selbst ein 6ffentlicher Haushalt
ist, aber seinen Sitz im Ausland und somit in einem anderen Rechtsraum hat. Die Sparkasse hat das
Landerrisiko im Rahmen der Risikoinventur untersucht und insbesondere das Landertransferrisiko als
nicht wesentlich klassifiziert.

4.2.1.1

Die Steuerung der Adressenausfallrisiken des Kundengeschifts erfolgt entsprechend der festgelegten
Strategie unter besonderer Beriicksichtigung der GroRRenklassenstruktur, der Bonitaten, der Branchen,
der gestellten Sicherheiten sowie des Risikos der Engagements.

Adressenausfallrisiken im Kundengeschift

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Trennung zwischen Markt (1. Votum) und Marktfolge (2. Votum) bis in die Geschéftsverteilung des
Vorstands

- regelmaRige Bonitatsbeurteilung und Beurteilung der Kapitaldiensttragfahigkeit auf Basis
aktueller Unterlagen

- Einsatz standardisierter Risikoklassifizierungsverfahren (Rating- und Scoringverfahren) in
Kombination mit bonitdtsabhangiger Preisgestaltung und bonitdatsabhdngigen Kompetenzen

- interne, bonitdtsabhangige Richtwerte fiir Kreditobergrenzen, die unterhalb der Grof3kreditgren-
zen des KWG liegen, dienen der Vermeidung von Risikokonzentrationen im Kundenkreditportfo-
lio. Einzelfdlle, die diese Obergrenze (iiberschreiten, unterliegen einer verstdrkten
Beobachtung

- regelmaRige Uberprifung von Sicherheiten

- Einsatz eines Risikofriiherkennungsverfahrens, das gewahrleistet, dass bei Auftreten von signifi-
kanten Bonitdtsverschlechterungen friihzeitig risikobegrenzende Mallnahmen eingeleitet wer-
den kénnen

- festgelegte Verfahren zur Uberleitung von Kreditengagements in die Intensivbetreuung oder Sa-
nierungsbetreuung

- Berechnung der Adressenausfallrisiken fiir die Risikotragfdhigkeit mit dem Kreditrisikomodell
»Credit Portfolio View*

- Kreditportfolioliberwachung auf Gesamthausebene mittels regelmdRigem Reporting

Das Kreditgeschaft der Sparkasse gliedert sich in drei groRe Gruppen: Das Firmenkunden-, das Privat-
kunden- und das Kommunalkreditgeschaft.

. . Kreditvolumen*
Kred;;%eri‘;';zfet der 31.12.2019 [ 31.12.2018
Mio. EUR Mio. EUR
Firmenkundenkredite 1.075,2 919,3
Privatkundenkredite 918,0 886,0
Kommunalkredite und kommunalverbiirgte Kredite 184,8 187.,6
Gesamt 2.178,0 1.992,9

*dargestellt anhand der Definition der Kreditstrukturberichterstattung (incl. offener Zusagen und Kreditlinien)

Die regionale Wirtschaftsstruktur spiegelt sich auch im Kreditgeschaft der Sparkasse wider. Den Schwer-
punktbereich im Firmenkundengeschdft bilden mit 20,4 % die Ausleihungen an Unternehmen des
Grundstiicks- und Wohnungswesens, gefolgt von 13,7 % bei der Finanzierung des Verarbeitenden Ge-
werbes. Dariiber hinaus entfallen 9,6 % auf das Baugewerbe.
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Die GréRenklassenstruktur zeigt grundsatzlich eine breite Streuung des Ausleihgeschifts. 72,4 % des
Gesamtkreditvolumens entfallen auf Kreditengagements mit einem Kreditvolumen bis 5,0 Mio. EUR
Gleichwohl nimmt der Anteil der groRvolumigen Engagements zu.

Die Risikostrategie ist ausgerichtet auf Kreditnehmer mit guten Bonitdten bzw. geringeren Ausfallwahr-
scheinlichkeiten. Dies wird durch die Neugeschéftsplanung unterstiitzt. Zum 31. Dezember 2019 ergibt
sich im Kundengeschift folgende Ratingklassenstruktur (dargestellt anhand der Definition der Kre-
ditstrukturberichterstattung (incl. offener Zusagen und Kreditlinien)):

Ratingklasse Volumen in %
1 bis 10 92,5
11 bis 15 4,9
16 bis 18 1,0
ohne Bonitdtsnote 1,6

Das Landerrisiko, das sich aus unsicheren politischen, wirtschaftlichen und sozialen Verhiltnissen ei-
nes anderen Landes ergeben kann, ist flir die Sparkasse von untergeordneter Bedeutung.

Konzentrationen wurden bei einzelnen Kundenkreditengagements identifiziert. Diese unterliegen ei-
ner besonderen Beobachtung. Insgesamt ist unser Kreditportfolio jedoch sowohl nach Branchen und
GroRenklassen als auch nach Ratinggruppen gut diversifiziert.

RisikovorsorgemaRnahmen sind fiir alle Engagements vorgesehen, bei denen nach umfassender Prii-
fung der wirtschaftlichen Verhdltnisse der Kreditnehmer davon ausgegangen werden kann, dass es vo-
raussichtlich nicht mehr moglich sein wird, alle félligen Zins- und Tilgungszahlungen gemal} den ver-
traglich vereinbarten Kreditbedingungen zu vereinnahmen. Bei der Bemessung der Risikovor-
sorgemallinahmen werden die voraussichtlichen Realisationswerte der gestellten Sicherheiten
beriicksichtigt. Der Vorstand wird vierteljahrlich iiber die Entwicklung der Strukturmerkmale des Kre-
ditportfolios, die Einhaltung der Limite und die Entwicklung der notwendigen VorsorgemaRnahmen fiir
Einzelrisiken schriftlich unterrichtet. Eine ad-hoc-Berichterstattung erganzt bei Bedarf das
standardisierte Verfahren.

Entwicklung der Risikovorsorge:

Art der Anfangsbestand " .. Endbestand

Risikovorsorge | per01.01.2019 Zufiihrung | Auflésung | Verbrauch per 31.12.2019
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Einzelwert-
berichtigungen 8.813 1.358 1.978 739 7.454
Riickstellungen 560 12 216 0 356
Pauschalwert-
berichtigungen 749 26 0 0 775
Gesamt 10.122 1.397 2.194 739 8.585

Die Entwicklung der Risikovorsorge in 2019 zeigt im Vergleich zum Vorjahr eine riickldufige Entwicklung
aufgrund hoherer Auflésungen als Neubildungen.

4.2.1.2 Adressenausfallrisiken im Eigengeschift

Die Adressenausfallrisiken im Eigengeschédft umfassen die Gefahr einer negativen Abweichung vom Er-
wartungswert, welche einerseits aus einem drohenden bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines Emit-
tenten oder eines Kontrahenten (Ausfallrisiko) resultiert, andererseits aus der Gefahr entsteht, dass sich
im Zeitablauf die Bonitatseinstufung (Ratingklasse) des Schuldners innerhalb der Ratingklassen 1 bis
16 (gemaR Sparkassenlogik) andert und damit ein méglicherweise héherer Spread gegeniiber der risi-
kolosen Zinskurve beriicksichtigt werden muss (Migrationsrisiko). Die Sparkasse gehtim Rahmen ihrer
Risikomessung von einem Erwartungswert von 0 aus. Demnach ergibt sich die Limitauslastung bei den
Adressenausfallrisiken aus der Summe der erwarteten und unerwarteten Verluste (Quantils-Wert). Dabei
unterteilt sich das Kontrahentenrisiko in ein Wiedereindeckungsrisiko und ein Erfillungsrisiko. Zudem
gibt es im Eigengeschift das Risiko, dass die tatsdachlichen Restwerte der Emissionen bei Ausfall von
den prognostizierten Werten abweichen. Ferner beinhalten Aktien eine Adressenrisikokomponente.
Diese besteht in der Gefahr eines vollstandigen Ausfalls des Aktienemittenten.
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Die Steuerung der Adressenausfallrisiken des Eigengeschifts erfolgt entsprechend der festgelegten
Strategie unter besonderer Beriicksichtigung der GroBenklassenstruktur, der Bonitdten, der Branchen
sowie des Risikos der Engagements.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Festlegung von Limiten je Partner (Emittenten- und Kontrahentenlimite)

- RegelmdRige Bonitdtsbeurteilung der Vertragspartner anhand von externen Ratingeinstufungen
sowie eigenen Analysen

- Berechnung des Adressenausfallrisikos fiir die Risikotragfdahigkeit mit dem Kreditrisikomodell
»Credit Portfolio View"

Die Eigengeschéfte nach Definition der Kreditstrukturberichte umfassen zum Bilanzstichtag ein Volu-
men von 538,4 Mio. EUR. Wesentliche Positionen sind dabei die Schuldverschreibungen und Anleihen
(430,9 Mio. EUR), Immobilienfonds (98,0 Mio. EUR) und Aktien (9,4 Mio. EUR).

Dabei zeigt sich nachfolgende Ratingverteilung:

. Volumen in %
Externes Rating n =
Moody's bzw. Standard & Poor’s | AAA bis A- BBBBB+Bt-"s BBB"'BI_"S B+ bis C D ungeratet
31.12.2019 45,5 32,1 4,1 0,0 0,0 18,2
31.12.2018 59,0 33,2 0,0 0,0 0,0 7.9

4.2.1.3 Beteiligungsrisiken

Das Risiko aus einer Beteiligung (Beteiligungsrisiko) umfasst die Gefahr einer negativen Abweichung
vom Erwartungswert einer Beteiligung. Dabei handelt es sich um die Wertdanderungen einer Beteili-
gung an sich, die im Rahmen einer Abschreibung erfolgswirksam werden wiirde. Die Sparkasse gehtim
Rahmen ihrer Risikomessung von einem Erwartungswert von 0 aus.

Je nach Beteiligungsart unterscheidet man nach dem Risiko aus strategischen Beteiligungen, Funkti-
onsbeteiligungen und Kapitalbeteiligungen.

Die Steuerung der Beteiligungsrisiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie. Der Risikoma-
nagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Rickgriff auf das Beteiligungscontrolling des Verbandes fiir die Verbundbeteiligungen

- Ermittlung des Beteiligungsrisikos anhand kritisch gewiirdigter Expertenschatzungen

- RegelmaRige Auswertung und Beurteilung der Jahresabschliisse der Beteiligungsunternehmen

- RegelmaRige qualitative Beurteilung der Unternehmensentwicklung, der strategischen
Ausrichtung sowie der Marktstellung des jeweiligen Beteiligungsunternehmens

Wertansatze fiir Beteiligungsinstrumente:

Gruppen von Beteiligungsinstrumenten Buchwert
Strategische Beteiligungen 19,2
Funktionsbeteiligungen 0,1
Kapitalbeteiligungen 0,0

Das Beteiligungsportfolio besteht vorwiegend aus strategischen Beteiligungen innerhalb der Sparkas-
sen-Finanzgruppe. Daneben gibt es eine Funktionsbeteiligung von geringer Bedeutung. Aktienbe-
stdnde werden hier nicht aufgefiihrt, da das Risiko aus Aktien zum iberwiegendem Teil im Rahmen des
Marktpreisrisikos und in vernachlassigbarem Umfang in den Adressensausfallrisiken behandelt wird.

4.2.2 Marktpreisrisiken

Das Marktpreisrisiko wird definiert als Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwartungswert einer
bilanziellen oder aullerbilanziellen Position, welche sich aus der Veranderung von Risikofaktoren
ergibt.

Die Steuerung der Marktpreisrisiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie unter besonderer
Beriicksichtigung der festgelegten Limite. Der Anlageausschuss hat die Aufgabe, den Vorstand bei der
Umsetzung der Strategie zu unterstiitzen.
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4.2.2.1 Marktpreisrisiken aus Zinsen (Zinsanderungsrisiken)

Das Zinséanderungsrisiko wird definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwartungswert
einer bilanziellen oder auRerbilanziellen Position, welche sich aus der Verdnderung der risiko-
losen Zinskurve ergibt. Bei der Messung der zinsinduzierten Abschreibungsrisiken geht die Sparkasse
fur die Risikomessung von einem Erwartungswert von 0 aus. Ferner ist die Gefahr einer unerwarteten
Riickstellungsbildung bzw. -erh6hung im Rahmen der verlustfreien Bewertung des Bankbuchs gemaf
IDW RS BFA 3 n.F. zu beriicksichtigen. Im Sinne dieser Definition werden alle zinstragenden Positionen
des Anlagebuchs betrachtet. Ebenso Teil des Zinsanderungsrisikos ist das Risiko, dass der geplante
Zinskonditions- bzw. Strukturbeitrag unterschritten wird. Dieses Risiko wird in der Risikokategorie
»Zinsdanderungsrisiko Zinsspanne* gesondert gemessen.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Periodische Ermittlung, Uberwachung und Steuerung der Zinsidnderungsrisiken des Anlage-
buchs mittels der IT-Anwendung Integrierte Zinsbuchsteuerung Plus. Die gré3te negative Auswir-
kung (Summe der Verdanderung des Zinsiiberschusses und des zinsinduzierten Bewertungsergeb-
nisses bis zum Jahresende) stellt das Szenario dar, welches auf das Risikotragfahigkeitslimit an-
gerechnet wird.

- Ermittlung des Verlustrisikos (Value-at-Risk) fiir den aus den Gesamtzahlungsstrémen errechne-
ten Barwert auf Basis der modernen historischen Simulation. Die negative Abweichung der Per-
formance innerhalb der ndchsten 90 Tage (Haltedauer) von diesem statistisch erwarteten Wert
wird mit einem Konfidenzniveau von 95,0 % berechnet. Zur Beurteilung des Zinsanderungsrisikos
orientiert sich die Sparkasse an einer definierten Benchmark (angelehnt an die Struktur des ge-
hebelten gleitenden 10-Jahresdurchschnitts). Abweichungen zeigen ggf. einen Bedarf an Steue-
rungsmalRnahmen auf und dienen als zusatzliche Information fiir zu tatigende Neuanlagen bzw.
Absicherungen (u. a. durch Swapgeschifte).

- Aufbereitung der Cashflows fiir die Berechnung von wertorientierten Kennzahlen zu Risiko und
Ertrag sowie des Zinsrisikokoeffizienten gemdR 8§ 25a Abs.2 KWG und BaFin-Rundschreiben
6/2019

- RegelmiRige Uberpriifung, ob bei Eintritt des unterstellten Risikoszenarios eine Riickstellung ge-
mal IDW RS BFA 3 n. F. zu bilden wire

Im Rahmen der Gesamtbanksteuerung wurden zur Absicherung von Zinsdnderungsrisiken neben
bilanzwirksamen Instrumenten in Form langfristiger Refinanzierungen auch derivative Finanzinstru-
mente in Form von Zinsswaps in tiberschaubarem Umfang eingesetzt (vgl. Angaben im Anhang zum Jah-
resabschluss).

Auf Basis des Rundschreibens 6/2019(BA) der BaFin vom 12. August 2019 (Zinsdnderungsrisiken im
Anlagebuch) haben wir zum Stichtag 31. Dezember 2019 die barwertige Auswirkung einer Ad-hoc-Paral-
lelverschiebung der Zinsstrukturkurve um + bzw. - 200 Basispunkte errechnet.

Zinsanderungsrisiken
" Zinsschock
Wéhrung (+200/-200 BP)
Vermoégensriickgang| Vermégenszuwachs
TEUR -52.487 13.459
Koeffizientin % -20,00 +5,13

4.2.2.2 Marktpreisrisiken aus Spreads

Das Spreadrisiko wird allgemein definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom
Erwartungswert einer bilanziellen oder auRerbilanziellen Position, welche sich aus der Verdnderung
von Spreads bei gleichbleibendem Rating ergibt. Dabei wird unter einem Spread der Aufschlag auf eine
risikolose Zinskurve verstanden. Der Spread ist unabhangig von der zu Grunde liegenden Zinskurve zu
sehen, d.h. ein Spread in einer anderen Wi&hrung wird analog einem Spread in Euro
behandelt.

Im Sinne dieser Definition ist also eine Spread-Ausweitung, die sich durch eine Migration ergibt, dem
Adressenausfallrisiko zuzuordnen. Implizit enthalten im Spread ist auch eine Liquiditaitskomponente.
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Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- RegelmdRige Ermittlung der Marktpreisrisiken aus verzinslichen Positionen mittels Szenario-
analyse (Haltedauer 12 Monate, Konfidenzniveau 95,0 %)
- Anrechnung der ermittelten Risiken auf die bestehenden Risikolimite

4.2.2.3 Aktienkursrisiken

Das Marktpreisrisiko aus Aktien wird definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwar-
tungswert einer bilanziellen oder aulRerbilanziellen Position, welche sich aus der Verdanderung von Ak-
tienkursen ergibt. Die Sparkasse geht im Rahmen ihrer Risikomessung von einem Erwartungswert von
0 aus. Neben dem Marktpreisrisiko beinhalten Aktien auch eine Adressenrisikokomponente.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- RegelmdRige Ermittlung der Marktpreisrisiken aus Aktien mittels Szenarioanalyse (Haltedauer
12 Monate, Konfidenzniveau 95,0 %)

- Anrechnung der ermittelten Risiken auf die bestehenden Risikolimite

- Einhaltung der in der Risikostrategie definierten Volumensbegrenzungen

Aktien werden in einem liberschaubaren Umfang zurzeit ausschlieRlich in der Direktanlage gehalten.
Daneben bestehen Aktienkursrisiken tiber ebenfalls in der Direktanlage gehaltenen Aktienanleihen.

4.2.2.4 Immobilienrisiken

Das Marktpreisrisiko aus Immobilien wird definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom Er-
wartungswert einer bilanziellen oder auBerbilanziellen Position, welche sich aus der Veranderung von
Immobilienpreisen ergibt. Die Sparkasse gehtim Rahmen ihrer Risikomessung von einem Erwartungs-
wert von 0 aus. Hier werden derzeit ausschlieRlich Immobilieninvestitionen tiber Fonds betrachtet.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- RegelméfRige Ermittlung der Marktpreisrisiken aus Immobilieninvestitionen
(Immobilienfonds) nach dem Benchmarkportfolioansatz
- Anrechnung der ermittelten Risiken auf die bestehenden Risikolimite

Besondere Risiken sind aus den Anlagen derzeit nicht erkennbar. Das Immobilienrisiko wird daher als
vertretbar eingestuft.

4.2.3 Liquiditatsrisiken

Das Liquiditatsrisiko setzt sich allgemein aus dem Zahlungsunfahigkeits- und dem Refinanzierungs-
risiko zusammen. Das Liquiditatsrisiko umfasst in beiden nachfolgend definierten Bestandteilen auch
das Marktliquiditatsrisiko. Dieses ist das Risiko, dass aufgrund von Marktstérungen oder unzulang-
licher Markttiefe Finanztitel an den Finanzmarkten nicht zu einem bestimmten Zeitpunkt und/oder nicht
zu fairen Preisen gehandelt werden kénnen.

Das Zahlungsunfdhigkeitsrisiko stellt die Gefahr dar, Zahlungsverpflichtungen nicht in voller H6he oder
nicht fristgerecht nachzukommen.

Das Refinanzierungsrisiko ist definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwartungswert
der Refinanzierungskosten. Dabei sind sowohl negative Effekte aus verdnderten Marktliquiditats-
spreads als auch aus einer adversen Entwicklung des eigenen Credit-Spreads maRgeblich. Zum anderen
beschreibt es die Gefahr, dass negative Konsequenzen in Form hoherer Refinanzierungskosten durch
ein Abweichen von der erwarteten Refinanzierungsstruktur eintreten.

Die Steuerung der Liquiditatsrisiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- RegelmaRige Ermittlung und Uberwachung der Liquiditatsdeckungsquote gemaR
Art. 412 CRRi. V. m. der delVO 2015/61

- RegelmaRige Ermittlung der Survival Period und Festlegung einer Risikotoleranz
- Diversifikation der Vermdgens- und Kapitalstruktur

S Finanzgruppe Seite: 19 von 24



S Sparkasse Siidwestpfalz

- RegelmalRige Erstellung von Liquiditatsiibersichten auf Basis einer hausinternen Liquiditats-
planung, in der die erwarteten Mittelzufliisse den erwarteten Mittelabfliissen gegeniibergestellt
werden

- Tagliche Disposition der laufenden Konten

- Liquiditatsverbund mit Verbundpartnern der Sparkassenorganisation

- Definition eines sich abzeichnenden Liquiditdtsengpasses sowie eines Notfallplans

- Erstellung einer Refinanzierungsplanung

- Ermittlung des Refinanzierungsrisikos in Form des zur Abdeckung eines mittels Szenarioanalyse
ermittelten Liquiditatsbedarfs Giber den Risikohorizont resultierenden Aufwands

- RegelmaRige Uberwachung der Fundingkonzentration zur Ermittlung und Begrenzung des
Anteils einzelner Kontrahenten an der Gesamtrefinanzierung

Die Sparkasse hat einen Refinanzierungsplan aufgestellt, der die Liquiditatsstrategie und den Risikoap-
petit des Vorstands angemessen widerspiegelt. Grundlage des Refinanzierungsplans sind die geplanten
Entwicklungen im Rahmen der mittelfristigen Unternehmensplanung. Dariiber hinaus wird auch ein Sze-
nario unter Beriicksichtigung adverser Entwicklungen durchgefiihrt.

UnplanmdRige Entwicklungen, wie z.B. vorzeitige Kiindigungen sowie Zahlungsunfdhigkeit von
Geschéftspartnern, werden dadurch beriicksichtigt, dass im Rahmen der Risiko- und Stressszenarien so-
wohl ein Abfluss von Kundeneinlagen als auch eine erhéhte Inanspruchnahme offener Kreditlinien si-
muliert wird.

Im kombinierten Stress-Szenario (Risikobetrachtung) betragt die Survival Period der Sparkasse zum Bi-
lanzstichtag 15 Monate.

Die Liquiditatsdeckungsquote gemaR Art. 412 CRR betrdagt zum 31. Dezember 2019 151 %; sie lag im
Jahr 2019 zwischen 138 % und 198 % auf Monatsendbasis.

Die Zahlungsféhigkeit der Sparkasse war im Geschéftsjahr jederzeit gegeben.

4.2.4 Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken versteht die Sparkasse die Gefahr von Schaden, die in Folge der Unange-
messenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Infrastruktur oderin
Folge externer Einfllisse eintreten kénnen.

Die Steuerung der operationellen Risiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.
Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Jdhrliche Schatzung von operationellen Risiken auf Basis der szenariobezogenen Schédtzung von
risikorelevanten Verlustpotenzialen aus der IT-Anwendung Risikolandkarte

- RegelmdRiger Einsatz einer Schadensfalldatenbank zur Sammlung und Analyse eingetretener
Schadensfille

- RegelmdRige Messung operationeller Risiken mit Hilfe von kombinierten Zufallsziehungen aus
einer Datenbank iberregional eingetretener Schadensfille

- Erstellung von Notfallpldanen, insbesondere im Bereich der IT

4.3 Gesamtbeurteilung der Risikolage

Unser Haus verfiigt iiber ein System zur Steuerung, Uberwachung und Kontrolle der vorhandenen Risi-
ken gemaR 8 25a KWG, dass der Strategie, dem Umfang der Geschaftstatigkeit und dem Risikoprofil ent-
spricht. Durch das Risikomanagement und -controlling der Sparkasse kénnen friihzeitig die wesentli-
chen Risiken identifiziert und gesteuert sowie Informationen an die zustdndigen Entscheidungstrager
weitergeleitet werden. In 2019 bewegten sich die Risiken jederzeit innerhalb des vom Vorstand vorge-
gebenen Limitsystems. Das Gesamtbanklimit von 70,0 Mio. Euro war am Bilanzstichtag mit 71,2 % aus-
gelastet. Die Risikotragfahigkeit war und ist gegeben. Die durchgefiihrten Stresstests zeigen, dass auch
auBergewdhnliche Ereignisse durch das vorhandene Risikodeckungspotenzial abgedeckt werden kon-
nen.

Auf Basis der durchgefiihrten Kapitalplanung ist, mit Ausnahme der adversen Szenarien, bei den beste-
henden Eigenmittelanforderungen bis zum Ende des Planungshorizonts keine Einschrdankung der Risi-
kotragfahigkeit zu erwarten.
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Bestandsgefdhrdende Risiken sind nicht erkennbar. Risiken fiir die kiinftige Entwicklung kénnen sich
gegebenenfalls im Hinblick auf die durch die Regulatorik und die anhaltende Niedrigzinsphase und ak-
tuell die Corona-Pandemie belastete weiter riickldufige Ertragslage ergeben. Im Hinblick auf die tenden-
ziell weiter steigenden Eigenkapitalanforderungen und die durchgefiihrte Kapitalplanung ist mittelfris-
tig mit einer spiirbaren Einengung der Risikotragfdhigkeit zu rechnen.

Die Sparkasse nimmt am Risikomonitoring des Verbands teil. Die Erhebung erfolgt dreimal jahrlich. Da-
bei werden die wichtigsten Risikomesszahlen auf Verbandsebene ausgewertet und die Entwicklungen
beobachtet. Jede Sparkasse wird insgesamt bewertet und einer von vier Monitoringstufen zugeordnet.
Die Sparkasse ist der besten Bewertungsstufe zugeordnet.

Insgesamt beurteilen wir unsere Risikolage als ausgewogen.

5 Chancen- und Prognosebericht
5.1 Chancenbericht

Chancen sehen wir vor allem in einer besser als erwartet laufenden Konjunktur. Dies wiirde die dynami-
sche Kreditausweitung weiter unterstiitzen und so zu einer Stabilisierung des Zinsiiberschusses beitra-
gen. Gleichzeitig wiirden sich die Bewertungsaufwendungen im Kreditgeschéaft weiter auf tendenziell
unterdurchschnittlichem Niveau bewegen.

Eine unsere Erwartungen ubertreffende konjunkturelle Entwicklung wiirde zudem positive Effekte auf
die neu ausgerichtete Struktur der Eigenanlagen, namentlich die Ertrdge aus Immobilienfonds sowie
Dividendenzahlungen, bewirken.

Chancen sehen wir dariiber hinaus auch in der Neuausrichtung unserer Vertriebsstruktur. Positive Im-
pulse fiir unser Wachstum und die Ergebnisbeitrdge erwarten wir dabei aus einer potenzialorientierten
Kundenneusegmentierung.

Darliber hinaus sehen wir durch eine weitere Intensivierung der Arbeitsteilung mit unseren Verbund-
partnern in der Sparkassenorganisation sowie regionalen Partnern die Mdglichkeit, dem Wettbewerbs-
und Rentabilitatsdruck zu begegnen. Weiterhin sollte eine stringente Ausrichtung an standardisierten
Prozessen sowie der konsequente Einsatz von Standardanwendungen zur Reduzierung des Kosten-
drucks beitragen.

5.2 Prognosebericht
5.2.1 Rahmenbedingungen

Am Jahresanfang 2020 wurde vom Internationalen Wahrungsfonds (IWF) noch eine allméhliche Bele-
bung der Weltkonjunktur im Jahr 2020 erwartet (Anstieg des Welthandels um 2,9 %). Die groRen deut-
schen Wirtschaftsforschungsinstitute rechneten fiir das Jahr 2020 mit einem etwas hoheren Wachstum
des Bruttoinlandsprodukts (+0,9 %) als im Jahr 2019 (+0,5 %). Der deutsche Arbeitsmarkt wurde in der
Gesamtbetrachtung weiterhin als sehr robust bezeichnet. Fiir die Entwicklung der Verbraucherpreise
in Deutschland wurde mit +1,6 % ein etwas starkerer Anstieg als im Jahr 2019 verzeichnet. In der Eu-
rozone erwartet die EZB einen Anstiegum 1,1 % in 2020, sowie +1,4 % bzw. +1,6 % in den Folgejahren.

Dieim I. Quartal 2020 zunehmende Ausbreitung des Coronavirus und die damit verbundene Pandemie
wird negative Auswirkungen auf die gesamtwirtschaftliche Entwicklung haben. Im Médrz 2020 wurde
vom Gesetzgeber ein MaBnahmenpaket beschlossen, das die wirtschaftlichen Auswirkungen der Pan-
demie abfedern soll. Ziel ist es, Arbeitsplatze zu schiitzen und Unternehmen zu unterstiitzen. Die Bun-
desregierung betonte jedoch in diesem Zusammenhang auch, dass die Tragweite, die die Pandemie auf
die konjunkturelle Entwicklung in Deutschland haben wird, nicht seriés beschrieben werden kénne,
weil aussagekraftige Konjunkturindikatoren erst mit einiger Verzdégerung vorliegen werden.

Auf den Kapitalmadrkten waren jedoch bereits deutliche Reaktionen feststellbar. So hatte der Deutsche
Aktienindex (DAX) nach seinem historischen Hochstwert am Jahresbeginnin den ersten beiden Mona-
ten des Jahres 2020 erhebliche EinbuRen zu verzeichnen. Deutsche Staatsanleihen wurden dagegen
stark nachgefragt, so dass deren in den meisten Laufzeitbereichen negative Renditen nochmals deut-
lich sanken.
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Vor diesem Hintergrund sind alle gesamtwirtschaftlichen Prognosen fir das Jahr 2020 zum Zeitpunkt
der Erstellung dieses Prognoseberichts mit erhohten Unsicherheiten behaftet. Daher kénnen auch die
moglichen Auswirkungen auf Prognosen der Sparkasse fiir das Geschéftsjahr 2020 noch nicht umfas-
send beurteilt werden. Nennenswerte negative Abweichungen von unseren Planungen kénnen bei den
wesentlichen finanziellen Leistungsindikatoren jedoch nicht ausgeschlossen werden. Im besonderen
MaRe diirfte dies fiir die Bewertung unserer Wertpapieranlagen sowie die notwendige Kreditrisikovor-
sorge gelten.

Der Prognosezeitraum umfasst primédr das auf den Bilanzstichtag folgende Geschéftsjahr.

Als Risiken im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse gesehen, die
zu einer fir die Sparkasse negativen Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren kénnen.

Als Chancen im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse gesehen,
die zu einer fiir die Sparkasse positiven Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren kénnen.

5.2.2 Geschiftsentwicklung

Abgeleitet aus der Bestandsentwicklung des Jahres 2019 rechnen wir mit einem weiteren spirbaren
Wachstum fiir unser Kundenkreditgeschéft. Die Wachstumsimpulse sollten dabei vorrangig vom weiter
dynamisch wachsenden Darlehensgeschéaft mit unseren Firmenkunden getragen werden. Aus dem Pri-
vatkundenbereich erwarten wir keine signifikanten Wachstumsimpulse.

Im Einlagengeschaft setzt sich nach unseren Erwartungen zunéachst der bereits in den Vorjahren beo-
bachtete Trend fort. Die Bestdnde sollten sich vorrangig durch geparkte Gelderim Rahmen der Sparquo-
ten der Kunden sowie aus Zufliissen aus falligen Wertpapieren weiter moderat ausweiten.

Bei der Bilanzsumme erwarten wir aufgrund der vorgenannten Entwicklungen im Kredit- und Einlagen-
geschaft fur das Folgejahr einen Anstieg.

5.2.3 Finanzlage

Aufgrund unserer vorausschauenden Finanzplanung gehen wir davon aus, dass auch im Prognosezeit-
raum die Zahlungsbereitschaft gewahrleistet ist und die bankaufsichtlichen Anforderungen eingehalten
werden kdnnen.

Fir das Jahr 2020 sind groRere Investitionen zum Bau von zwei Mietobjekten mit insgesamt 22
Wohneinheiten im Kanada-Park in Zweibriicken geplant.

5.2.4 Ertrags- und Vermégenslage

Auf Basis von Betriebsvergleichszahlen rechnen wir aufgrund der weiterhin flachen Zinsstrukturkurve
in Verbindung mit dem anhaltend niedrigen Zinsniveau mit einem spiirbar sinkenden Zinsiiberschuss.
Der Zinsiiberschuss sollte nach unseren aktuellen Planungen fiir 2020 bei 1,62 % (2019: 1,72 %) der
jahresdurchschnittlichen Bilanzsumme (DBS) liegen und kdnnte bis 2024, entsprechend unserer mit-
telfristigen Finanzplanung, im real Case auf 1,32 % der DBS weiter absinken.

Beim Provisionsiiberschuss gehen wir fiir das nachste Jahr von einem deutlichen Anstieg aus, wofir
neben gestiegenen Ertrdgen aus dem Zahlungsverkehr auch steigende Ertrage aus der Vermittlungs-
tatigkeit beitragen. Weiterhin erwarten wir Einsparungen beim Provisionsaufwand. Der Provisions-
Uberschuss sollte demnach im Jahr 2020 bei 0,66 % der DBS (2019: 0,61 %) liegen und sich bis zum
Jahr 2024 auf diesem Niveau stabilisieren.

Die tendenziell steigenden Personalkosten wollen wir durch einen, tiber natiirliche Fluktuation vollzo-
genen, Personalabbau mittelfristig in Grenzen halten. Bezogen auf die DBS planen wir hier einen Riick-
gang von 1,02 % der DBS im Jahr 2020 auf 0,97 % der DBS im Jahr 2024.

Nach einem leichten Anstieg der Sachaufwendungen in 2020, in Folge von Umstrukturierungsmaf3nah-
men, planen wir diese in den Folgejahren kontinuierlich leicht zu senken. Gemessen an der DBS wollen
wir die Sachaufwendungen von 0,46 % der DBS im Jahr 2020 auf 0,43 % der DBS im Jahr 2024 redu-
zieren.

Im Ergebnis sollten die MaBRnahmen im Personal- und Sachkostenbereich dazu fuhren, dass die Verwal-
tungsaufwendungen in 2020 in absoluten Zahlen zwar leicht ansteigen, gemessen an der DBS jedoch
auf 1,49 % der DBS fallen sollten (2019: 1,52 %). Bis zum Ende unseres Planungszeitraums im Jahr
2024 beabsichtigen wir hier einen Wert von 1,40 % der DBS zu erreichen.
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Insgesamt ergibt sich unter Beriicksichtigung der vorgestellten Annahmen fiir das Jahr 2020 ein leicht
sinkendes Betriebsergebnis vor Bewertung von rund 0,80 % der DBS (2019: 0,81 %).

Das Bewertungsergebnis im Kreditgeschaft ist aufgrund der konjunkturellen Entwicklung nur mit gro-
Ren Unsicherheiten zu prognostizieren. Bei der Risikovorsorge fiir das Kreditgeschaft erwarten wir
nach dem eher untypisch guten Ergebnis in 2019 einen Wert auf Basis des langjahrigen Durchschnitts
und damit spiirbar schlechter als im Jahr 2019.

Aus den eigenen festverzinslichen Wertpapieren sowie den weiteren Eigenanlagen in Aktien und Im-
mobilienfonds rechnen wir aufgrund der nach wie vor bestehenden Unsicherheiten an den Kapitalmark-
ten sowie zu erwartenden Einlésungsverlusten mit einem, im Gegensatz zum Vorjahr, negativen Be-
wertungsergebnis.

Das sonstige Bewertungsergebnis ist von untergeordneter Bedeutung. Risiken aus unserem Beteili-
gungsportfolio kénnen jedoch grundsatzlich nicht ausgeschlossen werden.

Fiir 2020 erwarten wir eine Eigenkapitalrentabilitdt von 4,6 %. Sie liegt damit spiirbar unter dem fiir
2019 erzielten Wert. Bis zum Ende unseres Planungszeitraums kdnnte diese Kennzahl auf rd. 2,9 %
weiter absinken.

Bei der CIR erwarten wir fiir 2020 einen Wert nahe dem Vorjahrsniveau von rd. 65 %. Bis zum Ende
unseres Planungszeitraums muss mit einer Verschlechterung auf rd. 70 % gerechnet werden.

Fiir das Betriebsergebnis vor Bewertung in % der DBS (gemdR der Abgrenzung des Betriebsvergleichs
bereinigt um neutrale und aperiodische Positionen) erwarten wir aufgrund eines in Folge riicklaufiger
Margen deutlich riickldufigen Zinstiberschusses aus dem Kundengeschaft und einemin 2020 noch leicht
steigenden Verwaltungsaufwand trotz steigendem Provisionsergebnis, einen Riickgang auf 0,79 % der
DBS. Bis zum Ende unseres Planungszeitraums gehen wir von einem weiteren Riickgang auf 0,59 % der
DBS im Jahr 2024 aus.

Die prognostizierte Entwicklung der Ertragslage erméglicht eine weitere Starkung der Eigenmittel. Die
intern festgelegte Mindest-Gesamtkapitalquote in Hohe von 12,5 %, die Giber dem aktuell vorgeschrie-
benen Mindestwert nach der CRR von 8,0 % zuziiglich des Kapitalerhaltungspuffers und des SREP-
Zuschlags von 2,5 Prozentpunkten bzw. 1,5 Prozentpunkten liegt, wird mit einem Wert von zurzeit
16,8 % deutlich Gberschritten.

Vor dem Hintergrund der dargestellten Erwartungen hinsichtlich der Entwicklung der Rahmenbedingun-
gen erwarten wir fiir das Geschaftsjahr 2020 folgende Entwicklung unserer bedeutsamsten finanziellen
Leistungsindikatoren:

e Cost-Income-Ratio: 65,2 %
e Eigenkapitalrentabilitdt vor Steuern: 4,6 %
e das Betriebsergebnis vor Bewertung: 0,79 %

Insbesondere bei einer konjunkturellen Abschwéachung kénnten sich gleichwohl Belastungen fir die
kiinftige Ergebnis- und Kapitalentwicklung ergeben.

Des Weiteren kénnen sich aufgrund regulatorischer Verscharfungen fir die Finanzwirtschaft (Verein-
heitlichung der Einlagensicherung, Basel lll/Basel IV, Meldewesen) weitere Belastungen ergeben, die
sich auf die Ergebnis- und Kapitalentwicklung der Sparkasse negativ auswirken kénnen.

5.3 Gesamtaussage

Die Planung fir das Geschaftsjahr 2020 ldsst insgesamt erkennen, dass das hinsichtlich Wett-
bewerbssituation und Zinslage schwieriger werdende Umfeld auch an der Sparkasse nicht spurlos vor-
Gibergeht und eine permanente Uberpriifung und ggf. notwendige Neuausrichtung der Geschaftsakti-
vitdten erfordert.

Bei der geplanten Entwicklung der Ertragslage sollte eine weitere Starkung der Eigenmittel gesichert
sein.

Unsere Perspektiven fiir das Geschaftsjahr 2020 beurteilen wir in Bezug auf die aufgezeigten Rahmen-
bedingungen unter Beriicksichtigung der von uns erwarteten Entwicklung der Rahmenbedingungen
und unserer bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren zusammengefasst als noch giinstig.
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Aufgrund unserer vorausschauenden Finanzplanung gehen wir daher davon aus, dass auch im Progno-

sezeitraum die Risikotragfdhigkeit und die Einhaltung aller bankaufsichtsrechtlichen Kennziffern
durchgdngig gewadhrleistet sind.

Pirmasens, im April 2020 SPARKASSE SUDWESTPFALZ

Der Vorstand

Kuntz Keiper
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Bestatigungsvermerk des unabhidngigen Abschlusspriifers

An die Sparkasse Slidwestpfalz

Vermerk liber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts
Priiffungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Sparkasse Sudwestpfalz, bestehend aus der
Bilanz zum 31.12.2019 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr
vom 01.01. bis zum 31.12.2019 sowie den Anhang, einschlieBlich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, gepriift. Darliber hinaus haben wir den
Lagebericht der Sparkasse Siidwestpfalz fiir das Geschaftsjahr vom 01.01. bis zum
31.12.2019 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

» entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fur Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafRiger Buch-
fihrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens- und Finanzlage der Sparkasse zum 31.12.2019 sowie ihrer Ertragslage
fir das Geschaftsjahr vom 01.01.2019 bis zum 31.12.2019 und

» vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Sparkasse. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in
Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung

zutreffend dar.

GemadR 8§ 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwen-
dungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts
gefihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Uberein-
stimmung mit 8 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im
Folgenden ,EU-APrVO“) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer in
Deutschland e.V. (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger
Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsadtzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts* unseres Bestatigungsvermerks weiter-

gehend beschrieben. Wir sind von der Sparkasse unabhingig in Ubereinstimmung



mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erkliren wir
gemaR Art. 10 Abs. 2 Buchstabe f) EU-APrVO i. V. m. 8 340k Abs. 3 Satz 2 HGB, dass
alle von uns beschiftigten Personen, die das Ergebnis der Priifung beeinflussen
kénnen, keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Art. 5 Abs. 1 EU-APrVO er-
bracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zum

Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
Besonders wichtige Priffungssachverhalte

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach
unserem pflichtgemafen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jah-
resabschlusses fiir das Geschaftsjahr vom 01.01. bis zum 31.12.2019 waren. Diese
Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses
als Ganzem und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu berticksichtigt; wir

geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Priifungssach-

verhalte dar:

1. Bewertung von groReren, risikobehafteten Kreditengagements von

Firmenkunden mit hoheren Blankoanteilen

2. Bewertung der Eigenanlagen der Sparkasse in Form von Schuldverschreibungen
und anderen festverzinslichen Wertpapieren, Aktien und anderen nicht

festverzinslichen Wertpapieren

Unsere nachfolgende Beschreibung dieser besonders wichtigen Priifungssach-

verhalte haben wir wie folgt aufgebaut:

a) Sachverhalt und Problemstellung
b) Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse

c) Verweis auf weitergehende Informationen

1. Bewertung von groRReren, risikobehafteten Kreditengagements von Firmenkunden
mit h6heren Blankoanteilen
a) Im Jahresabschluss der Sparkasse werden zum 31.12.2019 unter dem Aktivposten 4

Forderungen an Kunden ausgewiesen, die rd. 71 % der Bilanzsumme ausmachen. Die

Bewertung der Forderungen an Kunden hat deshalb wesentliche Auswirkungen auf



b)

c)

a)

den Jahresabschluss, insbesondere auf die Ertragslage. Das im Vergleich zum Privat-
kundengeschaft weniger granulare Firmenkundenkreditgeschaft gehort zu den Kern-
geschdftsfeldern der Sparkasse. Fiir die Bewertung derartiger Kreditforderungen an
Firmenkunden mit gréReren Blankoanteilen im Rahmen der Rechnungslegung ist
neben der Sicherheitenbewertung die zukunftsorientierte Analyse und Beurteilung
der wirtschaftlichen Verhdltnisse der jeweiligen kreditnehmenden Firmenkunden von

besonderer Bedeutung.

Die relevanten Kreditprozesse (einschliel3lich Forderungsbewertungsprozess) sowie
die Aufbau- und Ablauforganisation (einschlieBlich interner Kontrollen) der Kredit-
erst- und -weiterbearbeitung haben wir anhand der schriftlich fixierten Arbeitsan-
weisungen der Sparkasse im Rahmen einer zeitlich vorgezogenen Priifung der organi-
satorischen Pflichten und der Risikolage beurteilt. Dariiber hinaus haben wir im
Rahmen dieser Priifung eine ebenfalls vorgezogene, risikoorientierte Einzelfall-
prifung, die sich auf die Firmenkreditengagements mit héheren Kreditvolumina,
héheren Blankoanteilen, héheren Einzelwertberichtigungen, bedeutenden Uber-
ziehungen und schwdcheren Ratings sowie auf solche in der Intensiv- und Sanierungs-
bearbeitung erstreckte, durchgefiihrt und dabei insbesondere die wirtschaftlichen
Verhdltnisse der jeweiligen Kreditnehmer anhand der der Sparkasse dazu vorliegen-
den Unterlagen beurteilt sowie die Werthaltigkeit der Sicherheiten und der Kredit-
forderungen bzw. den Risikovorsorgebedarf untersucht. Bei unserer Priifung haben
wir keine Erkenntnisse gewonnen, die auf nicht vertretbare Bonitatseinschdatzungen
und Sicherheitenbewertungen der Sparkasse fiir Zwecke der Forderungsbewertung

hindeuten.

Weitere Informationen zu den Bestdnden und zu dem Bewertungsergebnis im Kredit-
geschaft sind im Jahresabschluss (Aktivposten 4 und Posten 14 der Gewinn- und Ver-
lustrechnung) sowie in dem Anhang enthalten (Abschnitt B. Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden sowie Abschnitt C. Erlauterungen zur Jahresbilanz, Aktiv-
posten 4). Dariiber hinaus verweisen wir auf die Darstellungen und Erlduterungenim
Lagebericht (Abschnitte 2.4 Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschafts-

verlaufs, 2.5.3 Ertragslage und 4.2.1.1 Adressenausfallrisiken im Kundengeschaft).

Bewertung der Eigenanlagen der Sparkasse in Form von Schuldverschreibungen und
anderen festverzinslichen Wertpapieren, Aktien und anderen nicht festverzinslichen

Wertpapieren

Die Sparkasse hat Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
sowie Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere im Portfolio, die sie der
Liquiditatsreserve zuordnet. Fir Zwecke der Bewertung gemaR 88 340e Abs. 1 Satz 2,
253 Abs. 1 und 4 HGB wird der beizulegende Wert herangezogen. Dieser wird grund-
sdtzlich durch den an einem aktiven Markt festgestellten Preis des Finanzinstruments

bestimmt. Sofern anhand definierter Kriterien fir Finanzinstrumente kein aktiver



b)

c)

Markt festgestellt wurde, hat die Sparkasse den beizulegenden Wert auf der Grund-
lage der von einem Dienstleister theoretisch berechneten Kurse abgeleitet. Fiir die
Bewertung der Anteile an Investmentvermdégen ist der nach investmentrechtlichen
Grundsdtzen bestimmte Ricknahmepreis maRgeblich. Aufgrund der nach wie vor
anhaltenden Niedrigzinsphase am Geld- und Kapitalmarkt ist die Sparkasse auch in
Eigenanlagen (Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
sowie Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere) mit schwdcheren Boni-
tatsmerkmalen investiert, bei denen die Gefahr von gréReren Kursschwankungen mit

entsprechenden negativen Auswirkungen auf die Ertragslage der Sparkasse besteht.

Im Rahmen unserer Priifung haben wir die Angemessenheit und Wirksamkeit der Pro-
zesse zur Bewertung der Wertpapiere beurteilt. Dariiber hinaus haben wir risikoorien-
tiert die Bewertung ausgewdhlter Einzelfdlle mit erh6hten Bewertungsunsicher-
heiten, insbesondere mit schwacheren Emittentenratings, nachvollzogen. Die von der
Sparkasse bei der Bewertung der Wertpapier-Eigenanlagen angewandten Bewer-
tungsmethoden und -annahmen halten wir fiir vertretbar.

Weitere Informationen zu den Bestanden und zu dem Bewertungsergebnis im Wert-
papiergeschift sind im Jahresabschluss (Aktivposten 5 und 6 und Posten 14 der
Gewinn- und Verlustrechnung) sowie in dem Anhang enthalten (Abschnitt B. Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden sowie Abschnitt C. Erlduterungen zur Jahres-
bilanz, Aktivposten 5 und 6). Darliber hinaus verweisen wir auf die Darstellungen und
Erlauterungen im Lagebericht (Abschnitte 2.4 Darstellung, Analyse und Beurteilung
des Geschdftsverlaufs und 2.5.3 Ertragslage).

Verantwortung des Vorstands und des Verwaltungsrats fiir den Jahresabschluss
und den Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fiir Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beach-
tung der deutschen Grundsdtze ordnungsmafdiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Sparkasse vermittelt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fiir die internen Kon-
trollen, die erin Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsmaRiger
Buchfiihrung als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung eines Jahresabschlus-
ses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen beabsichtigten oder unbeabsichtigten

falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand dafiir verantwortlich, die
Fahigkeit der Sparkasse zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren hat er die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fort-

fuhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschldgig, anzugeben. Dariiber hinaus



ist er dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche

oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AulRerdem ist der Vorstand verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fiir die Vor-
kehrungen und MalRnahmen (Systeme), die er als notwendig erachtet hat, um die Auf-
stellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nach-

weise fir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungs-
prozesses der Sparkasse zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahres-
abschluss als Ganzes frei von wesentlichen beabsichtigten oder unbeabsichtigten
falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestati-
gungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafir,
dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriiferin Deutschland e. V. (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung eine wesent-
liche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Verstéf3en
oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn ver-
ninftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen

Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung Giben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kriti-
sche Grundhaltung. Dariiber hinaus



identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher beabsichtigter oder un-
beabsichtigter falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht,
planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstoRe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Aul3er-

kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstdandnis von dem fiir die Prifung des Jahresabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem und den fiir die Prifung des Lageberichts
relevanten Vorkehrungen und MaRnahmen, um Priifungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umstdanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem

Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten

geschdtzten Werte und damit zusammenhdangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des vom Vorstand ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmens-
tatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegeben-
heiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Sparkasse zur Fort-
fihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestdtigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angabenim Jahresabschluss undim
Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestdatigungsvermerks
erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kén-
nen jedoch dazu fiihren, dass die Sparkasse ihre Unternehmenstatigkeit nicht

mehr fortfuhren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresab-
schlusses einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde
liegenden Geschaftsvorfdlle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein
den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,

Finanz- und Ertragslage der Sparkasse vermittelt.



» beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Spar-

kasse.

» flhren wir Prifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunfts-
orientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientier-
ten Angaben vom Vorstand zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach
und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus
diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientier-
ten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es
besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesent-

lich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den
geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfest-
stellungen, einschlieRlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wdh-

rend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erkldrung ab,
dass wir die relevanten Unabhdngigkeitsanforderungen eingehalten haben, und
erdrtern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen ver-
niinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit

auswirken, und die hierzu getroffenen SchutzmalRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verant-
wortlichen erortert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Jahres-
abschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher
die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachver-
halte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften

schlielRen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.
Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemiR Art. 10 EU-APrvVO

Die Prifungsstelle des Sparkassenverbandes Rheinland-Pfalz ist gemdR § 19 Abs. 2 Satz 1

Sparkassengesetz Rheinland-Pfalz gesetzlicher Abschlusspriifer der Sparkasse. Wir er-

kldren, dass die in diesem Bestdtigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit dem

Prifungsbericht nach Artikel 11 EU-APrVO in Einklang stehen.

Wir haben die folgenden Leistungen, die nichtim Jahresabschluss oder Lagebericht ange-

geben wurden, zusatzlich zur Abschlusspriifung fiir die Sparkasse erbracht:



- Priifung gemaR 8§ 89 des Wertpapierhandelsgesetzes

- Prufung gemal 8 16j Abs. 2 Satz 2 des Gesetzes iiber die Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (FinDAG)

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer
Der fir die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Bernd Kramp.

Mainz, den 19.05.2020 Sparkassenverband Rheinland-Pfalz

- Priifungsstelle -

(Kramp)
Wirtschaftsprifer



Bericht des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat der Sparkasse Stidwestpfalz trat im abgelaufenen Geschaftsjahr zu flinf Sitzungen zusammen
und hat dabei die ihm aufgrund sparkassenrechtlicher Bestimmungen tUbertragenen Aufgaben wahrgenommen.
Uber die Geschiftsentwicklung, die Liquiditat, die Rentabilitit und die Risikolage der Sparkasse sowie iiber sonstige
wichtige Vorgdnge wurde der Verwaltungsrat durch den Vorstand regelméfRig informiert.

Der Vorstand hat dem Verwaltungsrat den Jahresabschluss nebst Lagebericht fiir das Jahr 2019 vorgelegt. Die Pri-
fungsstelle des Sparkassenverbandes Rheinland-Pfalz, Mainz, hat den Jahresabschluss sowie den Lagebericht ge-
pruft und den uneingeschrankten Bestdtigungsvermerk erteilt.

In der Sitzung vom 28. Mai 2020 hat der Verwaltungsrat von dem Priifungsergebnis Kenntnis genommen, den Jah-
resabschluss festgestellt, den Lagebericht gebilligt und dem Vorstand Entlastung erteilt.

Die Verwendung des Jahrestiberschusses erfolgt gemaR § 20 SpkG durch Beschluss des Verwaltungsrates. Vor dem
Hintergrund der derzeit bestehenden Unsicherheiten in Folge der Corona-Pandemie wurde beschlossen, die Be-
schlussfassung lber die Verwendung des nach einer Vorwegzufiihrung von 3.437,6 TEUR zur Sicherheitsriicklage
verbleibenden Bilanzgewinns von 2.462,7 TEUR zu verschieben. Eine Beschlussfassung soll erst erfolgen, wenn sich
die durch die Pandemie abzeichnenden Belastungen besser abschdtzen lassen. Dies wird friihestens im vierten
Quartal 2020 der Fall sein.

Pirmasens, 28. Mai 2020
Die Vorsitzende des Verwaltungsrates

Dr. Susanne Ganster, Landratin
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